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Histérico de Desempenho c do*
Inicio Periodo C 6-ag0-08
12 meses Desde o Inicio

Melhor Més da JUSPREV| 1,57% 2,10%

Melhor Més do INPC + 4,35% 1,84% 192%

Welhor Meés do INPC + 6% 198% 2,00% ulos Privados
Pior Més da JUSPREV -0,44% -3,41% 17,75% u Titulos Pablicos
Pior Mes do INPC +4,35% 0,59% 0,09%

Pior Més do INPC + 6% 0.71% 0.19%  Renda Varidvel
% de meses acima de INPC + 4,35% 25,00% 39,61%

% de meses acima de INPC + 6% 25,00% 32,03%

% de meses acima de CDI 83,33% 41,56%

Volatilidade da JUSPREV (a.a.) 2,24% 2,27%

05 valores de compesigho 3o referentes 30 més anterior
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Economia Brasileira

A taxa de cdmbio brasileira teve forte valorizagdo nos ultimos
meses. Em relagdo ao délar, a moeda brasileira passou do
patamar de R$/US$ 5,69 em 31/mar para R$ 5,00 em 30/jun,
tendo chegado até a ficaralguns diasem torno de R$/US$ 4,90.

A apreciacdo da moeda brasileira deve-se a diversos fatores.
Um dos principais é a redugdo do diferencial de juros com os
outros paises. Esse diferencial com os EUA, por exemplo,
situava-se em torno de 4% em termos reais em média entre
2003 e 2018, quando corrigido pelo fator de risco soberano, e
chegou a ficar negativo nos Ultimos meses, devido ao agressivo
corte de juros feito pelo Banco Central do Brasil para lidarcom a
pandemia de Covid-19, que fez a taxa Selic chegar ao minimo
histérico de 2% a.a.. Desde margo, no entanto, ha alta na taxa
de juros basica, e o ciclo aparentemente deve levar a Selic para
o patamar neutro, entre 6% e 7% nominais. O ciclo feito até
agora (levando a Selic a 4,25%) ja é o suficiente para fazer os
juros reais deixarem de ser negativos e tomar o diferencial de
juros ajustado pelo risco mais proximo de zero.

Outros fatores também explicam a apreciacdo da moeda
brasileira. O aumento de pregos de commodities no mercado
internacional ajuda os termos de troca brasileiro, fazendo a
balanga comercial ficar mais positiva. Nos Ultimos trés meses a
balanga comercial mensal bateu recordes, com superavits em
torno de US$ 10 bi ao més, e levando a expectativa de superdvit
em 12 mesesna conta corrente.

O crescimento da economia também ajuda o real a se
valorizar. Houve surpresas positivas com crescimento em boa
parte da economia mundial, mas o Brasil teve revisGes fortes
nas expectativas ao longo das ultimas semanas, com a projegéo
mediana de PIB no Relatério Focus passando de 4,0% para
5,0% em 1 més, por exemplo. Maior diferencial de crescimento
da economia em relagdo a outros paises ajuda na captagdo de
investimentos diretos e em carteira.

Finalmente, a situagdo fiscal brasileira também melhorou. A
aprovagdo da PEC dos gatilhos e o avango em outras reformas

Economia Internacional

O FOMC (Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve, o
Banco Central dos EUA) ndo alterou a taxa de juros basica (Fed
Funds Rate, mantida entre 0% e 0,25% ) e mudou quase nada
no comunicado da decisdo. No entanto, a leitura do mercado
acerca da reunido que ocorreu no dia 16 de junho foi hawkish,
devido a alguns detalhes.

As projecGes do Fed foram alteradas para 2021.A expectativa
para o PIB foi revista em 0,5 pp paracima (de 6,5% para 7,0%)
e para a inflagdo ao consumidor em 1,0 pp (de 2,4% para
34%). Houve mudangas muito pequenas nas projecdes dos
anos seguintes, mas elas ocorrem agora sobre uma base maior,
indicando que a surpresa para cima com crescimento nesse ano,
por exemplo, ndo sera compensada com crescimento menor nos
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estruturais, como privatizagdo da Eletrobras,ajudam a
desanuviar o cenario fiscal. A maior contribuicdo para melhora
nas expectativas fiscais, no entanto, decorre da surpresa
positiva com a arrecadagdo e com menores gastos, em especial
em governos regionais. Assim, as projecSes para resultado
primdrio ja diminuiram de -3% do PIB para nUumeros menores
que -2% do PIB em 2021, com a divida bruta podendo ficar
entre 80% e 85% do PIB e ndo alcangando o temido patamar de
90% ou100% do PIB.

Todos esses fatores contribuem para a valorizagdo do cambio
em 2021 e devem prosseguir ao longo dos préximos meses.
Uma reversdo no futuro pode ocorrer, no entanto, mais proximo
do final do ano, quando as incertezas do cenario eleitoral para
2022 podem comegar a predominar no mercado. A moeda
peruana (o sol), por exemplo, teve depreciagdo de mais de 10%
nos meses que antecederam a eleicdo desse ano, mesmo sendo
beneficiada por fatores similares aos que favoreceram o real
brasileiro. Algo similar pode ocorrer no final desse ano ou ano
que vem com o Brasil.

| Juros reais — EUA 5 anos e Brasil Selic
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No entanto, ele também parece ter se mostrado mais confiante
com o crescimento da atividade, e se mostrou mais aberto a
discutir sobre tapering (redugdo no ritmo de compras mensais
de titulos pelo Fed, atualmente em US$ 120 bi), mesmo que n&o
tenha ocorrido nenhum avango formal sobre isso ainda.

A expectativa da SulAmérica Investimentos é de que o Federal
Reserve comece a esbocar seu plano de redugdo nos estimulos
monetarios perto do final do 3° trimestre, seja no simpoésio de
Jackson Hole (que ocorre em agosto) ou na reunido do FOMC de
22 de setembro. A redugdo no ritmo de compras efetivamente
pode seiniciarno 4°trimestre de 2021 ouno comego de 2022.

| EUA - Mediana Projecdes Juros Fed |

anos seguintes. 0.70
Mais importante que isso, houve alteragBGes nas expectativas 0.60
dos participantes da reunido em relagdo a trajetéria da taxa de : amar/21
juros nos proximos anos. Mais membros agora preveem que 0.50 ,-....r/zl
haverd alta de juros em 2022 (7 em junho contra 4 em margo)
e em 2023 (13 contra 7). A mediana de projegdes de juros para 0.40
2023, assim, deixou de ficar entre 0% e 0,25% e agora esta 0.30
0,50 pp maior.
Na entrevista coletiva apds a reunido, o presidente do Fed, 0.20
Jerome Powell, reforgou de novo que as trajetérias de juros 0-13 0-13 0-13
mostradas nos quadros de projecdes (dot plots) ndo s& uma o010 J - -
promessa do que o comité fard no futuro, apenas projegdes de 0.00
membros individuais do Fomc. 2021 2022 2023
indice Junho Ano indice Junho Ano
CDI 0,31% 1,28% IGP-M 0,60% 15,08%
Ddlar -4,40% -3,74% IMA-B 0,42% -0,72%
Ibovespa 0,46% 6,54% IMA-B 5 -0,13% 1,29%
IBX 0,63% 8,82% IPCA 0,53% 3,77%
IBX-50 0,66% 9,11% IRF-M 0,21% -1,58%
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Rentabilidade acumulada Evolucao do Patrimonio
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A partirde 2020 houve a alteragdo do Benchmark. De INPC+6 % para INPC+4,35%

Rentabilidade

Fundo 0,58% 0,88% 1,01% 0,54% -0,32% -0,26% 1,60% 1,81% -0,46% -1,06% 0,04% 1,52%

CDI 0,30% 0,27% 0,21% 0,20% 0,13% 0,15% 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16% 0,19%
% CDI 189,26% 329,50% 484,75% 270,15% 971,24% 1209,61% 22,10%  779,57%
Benchmark 0,96% 1,32% 0,72% 1,25% 1,13% 0,61% 1,84% 1,29% 1,25% 1,23% 0,72% 0,83%
Alpha s/ Bench  -0,38% -0,44% 0,29% -0,72% -1,45% -0,87% -0,24% 0,52% -1,71% -2,29% -0,68% 0,68%
2021 2020 6 meses 12 meses Desde o inicio

Fundo 2,44% 1,52% 2,44% 5,97% 41,97%

CDI 1,27% 2,76% 1,27% 2,27% 38,99%

% CDI 191,91%  55,27%  191,91% 263,20% 107,65%

Benchmark 6,13% 10,02% 6,13% 13,95% 61,20%

Alpha s/ Bench  -3,70% -8,49% -3,70% -7,99% -19,24%

Comentario do Gestor

O final de junho marca o encerramento do primeiro semestre e teve como destaque as discussdes sobre inflagdo no
ambito global junto com, a maior velocidade da vacinagdo contra o coronavirus, que permitiu uma retomada econémica
mais acentuada, principalmente nos paises desenvolvidos. Mesmo com ruidos no final do semestre, o indice de agdes
brasileiras, o Ibovespa, fechou o os 6 primeiros meses com alta de 6,54%, e junho com modesto desempenho positivo de
0,46% aos 127.621 pontos. Patamar distante dos niveis vistos no comego do més, quando superou os 131 mil pontos
pela primeira vez em sua histéria, apoiado na expectativa da retomada das economias e do fluxo de capital externo para a
bolsa.

No cenario local, os Ultimos pregdes do més reagiram a proposta da reforma tributadria apresentada pelo governo
brasileiro. A diminuicdo de novos casos do COVID promoveu a continuidade de um ambiente propicio para tomada de
risco. No entanto, o excesso de poupanca acumulada devido aos estimulos fiscais e monetarios aprovados desde a eclosédo
da pandemia, somado a aceleragdo da vacinagdo e recuperagdo econdémica, devem fazer com que os principais Bancos
Centrais comecem a discutir um plano de agdo para a retirada desses estimulos.

A maior rentabilidade dentre todas as classes de ativo foi do indice de empresas Small Caps (SMLL), com valorizagdo
de 1,29%. A alta foi causada pela melhora nas expectativas de crescimento econémico doméstico, uma vez que a maior
parte deste indice captura o desempenho das empresas com foco no mercado local.

Outro destaque no més foi o IMA-B 5+ (inflagdo de longo prazo) que apresentou retorno de 0,83% no més. A boa
performance é explicada pelas crescentes expectativas do IPCA. Entretanto, em 2021 o indice ainda apresenta
desempenho no negativo de 2,55%.

A inflacdo tem sido um grande desafio para a economia brasileira, que vem sendo pressionada recentemente pelos
custos da tarifa de energia elétrica, onde ainda ha bastante incerteza em torno do risco hidrolégico e da manutencao da
bandeira vermelha ao longo dos préximos meses. Isso faz com que as projecdes do IPCA sejam recorrentemente
revisadas para cima. Além da pressdo inflaciondria, a mudanga de posicionamento do Banco Central com um tom hawkish
deve seguir movimentando a curva de juros local.

Embora haja desafios para o segundo semestre, também existe espaco para surpresas positivas no cenario local, como
a aceleragdo da vacinagao e expectativa de maior crescimento para a economia em 2021, trazendo uma melhora relativa
para o cenario fiscal local, criando um ambiente favordvel de percepcdo de risco e entrega de retorno dos ativos
domésticos.
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Posicionamento do Fundo

Discriminacdo | Financeiro [ %PL |
Titulos Publicos R$ 18.614.359,73 15,43%
OVER R$ 18.614.359,73 15,43%
Titulos Privados R$ 12.641.457,53 | 10,48%
Letra Financeira R$ 4.462.893,25 3,70%
Debénture R$ 8.178.564,28 6,78%

(Indice | R$ 1.290.375,00 [ 1,07%

IVVB11 R$ 1.290.375,00 1,07%

Cotas de Fundos R$ 88.053.234,36 | 73,01%
Crédito : 8.612.087,52 7,14%

R
SUL AMERICA CREDITO ATIVO R$ 8.612.087,52 7,14%

Renda Fixa Institucional R$ 23.652.598,76 19,61%

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV R$ 9.288.697,43 7,70%
SUL AMERICA RENDA FIXA ATIVO FI R$ 14.363.901,33 11,91%
Renda Fixa Indices R$ 11.213.302,72 9,30%
SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP R$ 2.175.029,28 1,80%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP R$ 9.038.273,44 7,49%
NOVUS CAPITAL INSTITUCIONAL FIC FIM R$ 2.616.996,74 2,17%
OCCAM INSTITUCIONAL FIC FIM II R$ 4.581.053,96 3,80%
SUL AMERICA EVOLUTION FIM R$ 2.650.613,09 2,20%
SUL AMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO R$ 3.171.247,53 2,63%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO R$ 1.221.365,98 1,01%
APEX EQUTY HEDGE FIC FI MULTIMERCADO R$ 1.906.462,87 1,58%
ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS FIC FIM R$ 1.136.704,00 0,94%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM R$ 2.043.515,59 1,69%
TRUXT I LONG BIAS FIC FIM R$ 1.669.383,29 1,38%
ABSOLUTE VERTEX II FIC FI MULT R$ 3.481.406,33 2,89%

PIMCO INCOME FIM INV EXTERIOR 5.293.908,28 4,39%

Acdes $ 14.802.587,70 12,27%

P15

OCEANA SELECTION 30 FIC FIA R$ 3.252.124,21 2,70%

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 2.866.915,81 2,38%

SUL AMERICA SELECTION FIA R$ 3.376.152,79 2,80%

CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 1.059.485,02 0,88%

MOAT CAPITAL FIA R$ 4.247.909,87 3,52%

- ~ - r -
Composicao Carteira de Credito
Vencimento Indexador % do Indexador HOEE ﬂl:::xador % PL Financeiro

Letra Financeira ... [ [ 370% | R$ 4.462.893,25 |
BANCO BRADESCO SA 21/11/2022 CDI 115,00 123,84 1,17% R$ 1.415.933,71
BANCO BRADESCO SA 15/03/2024 CDI 120,00 157,00 1,17% R$ 1.415.576,75
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10/09/2024 CDI 114,00 163,00 1,35% R$ 1.631.382,79
Debénture [ | 678% |R$ 8.178.564,28 |
CCRS.A. 15/11/2022 CDI 100 + 0,95 1,14 0,45% R$ 545.160,57
CPFL 18/05/2023 CDI 107,50 134,97 1,35% R$ 1.628.007,93
DASA 25/08/2022 CDI 108,00 119,20 0,29% R$ 355.526,03
ENEL DISTRIBUI(;,&O SAO PAULO 13/09/2023 CDI 111,00 120,29 0,90% R$ 1.083.408,02
LOCALIZA RENT A CAR SA 15/05/2022 CDI 107,25 117,13 0,12% R$ 147.919,34
LOCALIZA RENT A CAR SA 12/01/2022 CDI 111,50 116,51 0,74% R$ 890.501,29
LOCALIZA RENT A CAR SA 15/02/2023 CDI 109,35 118,31 0,90% R$ 1.084.948,03
NATURA COSMETICOS S/A 21/09/2021 CDI 110,50 120,09 1,31% R$ 1.583.234,05
PETROBRAS 15/08/2022 CDI 106,75 118,62 0,46% R$ 556.411,07
SABER 15/08/2021 CDI 100 + 0,75 1,98 0,25% R$ 303.447,95
Carteira 0 | TaxaMédia* [ | %PL |  Financeiro |
[ Titulos Privados [ 11220% [ [1048% [ R$ 12.641.457,53 |

*Taxa do ativo no seu dia de emissdo. A taxa de marcagdo a mercado pode estar significativamente diferente, tendo variagBes didrias em funcdo da marcagdo do custodiante.
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| Fundos | %PL__ [ jun/21 | 2021 | 12m |
Rendafe@ _________ _______________________1961%

Renda Fixa 19,61%

SUL AMERICA RENDA FIXA ATIVO FI 11,91% 0,17% 0,41% -0,19%
% CDI 56,69% 31,70%

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV 7,70% 0,43% 2,56% 4,73%
% CDI 138,12% 199,98% 207,95%
Crédito Privado 7,14%

SUL AMERICA CREDITO ATIVO 7,14% 0,42% 2,80% 5,54%
% CDI 136,18% 219,19% 243,36%
Multimercado 4.661 8,17%

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 2,20% -0,30% 1,33% 2,28%
%CDI 104,12% 100,02%
NOVUS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 2,17% 0,42% 1,71% 4,26%
%CDI 137,35% 134,00% 187,12%
OCCAM INSTITUCIONALII FIC MULTIMERCADO 3,80% 0,24% 1,29% 2,71%
%CDI 77,25%  101,33% 118,86%
Multimercado Estruturado 11,19%

SULAMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO 2,63% 0,39% -2,68% 0,58%
%CDI 126,61% 25,41%
TRUXT | LONG BIAS FIC MULTIMERCADO 1,38% 1,59% 7,12% 29,94%
%CDI 518,20% 557,32% 1315,46%
APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 1,58% 0,70% -2,57% -0,14%
%CDI 226,47%

KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 1,01% 0,66% 2,56% 8,85%
%CDI 214,73% 200,31% 388,64%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,69% 0,30% 7,06% 11,79%
%CDI 98,04%  552,34% 517,79%
ABSOLUTE VERTEX || FIC MULTIMERCADO 2,89% 0,88% 3,39% 7,06%
%CDI 285,76%  265,72% 310,26%
Renda Fixa indices 9,30%

SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 7,49% -0,18% 0,14% 4,10%
Alpha IMA-B 5 -0,05% -1,15% -1,96%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDAFIXA LP 1,80% 0,47% -0,36% 7,76%
Alpha IMA-B 0,05% 0,37% 0,33%
Investimento no Exterior 4,39%

PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI

MULTIMERCADO 4,39% 0,60% 2,59% 11,36%
%CDI 195,11% 202,35% 499,14%
OCEANA SELECTION 30 FIC ACOES 2,70% 1,19% 8,20% 25,46%
Alpha Ibovespa 0,73% 1,66% -7,94%
SULAMERICA SELECTION FI ACOES 2,80% 5,69% 32,27%  73,27%
Alpha Ibovespa 5,22% 25,73%  39,88%
MOAT CAPITAL FIC AC@ES 3,52% 1,52% 0,77% 22,99%
Alpha Ibovespa 1,06% -5,77%  -10,41%
CONSTELLATION INSTITUCIONALFIC ACOES 0,88% 1,55% 2,06% 22,24%
Alpha Ibovespa 1,08% -4,48%  -11,16%
indices 1,07%

IVVB11 1,07% -2,31% 10,69%  27,94%
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Movimentacoes no Portfolio

Sem movimentagdes no periodo

Performance Attribution

Ativo Rentabilidade Alpha

SUL AMERICA SELECTION FIA 0,15% 0,13%
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FICFIA 0,07% 0,05%
MOAT CAPITAL FIA 0,05% 0,02%

TRUXT | LONG BIAS FIC FIM 0,02% 0,01%
OCEANA SELECTION 30 FIC FIA 0,03% 0,01%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FICFIA 0,01% 0,01%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC FI MULT 0,03% 0,00%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 0,01% 0,00%
APEX EQUTY HEDGE FIC FI MULTIMERCADO 0,01% 0,00%
ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS FICFIM 0,00% -0,01%
SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXALP 0,01% -0,01%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM 0,01% -0,01%
NOVUS CAPITAL INSTITUCIONAL FICFIM 0,01% -0,01%
CUSTOS -0,01% -0,01%

SUL AMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO 0,01% -0,01%
PIMCO INCOME FIM INV EXTERIOR 0,03% -0,02%
LETRA FINANCEIRA 0,01% -0,02%

OCCAM INSTITUCIONAL FICFIM I 0,01% -0,02%
SUL AMERICA EVOLUTION FIM -0,01% -0,03%

IVVB -0,03% -0,04%

DEBENTURE 0,03% -0,04%

SAMI CREDITO ATIVO 0,03% -0,04%

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV 0,03% -0,04%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP -0,01% -0,09%
RENDA FIXA ATIVO FI 0,02% -0,09%

CAIXA 0,05% -0,10%

Total 0,58% -0,38%

Gerente Comercial |l Wagner Kladt - wagner.kladt@sulamerica.com.br 11 3779 4988

Informagbes | Marilia Morais - marilia.morais@sulamerica.com.br
Guilherme Schiavi —guilherme.schiavi@sulamerica.com.br

Atendimento aos clientes | investimentos@sulamerica.com.br
Site: www.sulamericainvestimentos.com.br

Autorregulacdo
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Economia Brasileira

A taxa de cdmbio brasileira teve forte valorizagdo nos ultimos
meses. Em relagdo ao délar, a moeda brasileira passou do
patamar de R$/US$ 5,69 em 31/mar para R$ 5,00 em 30/jun,
tendo chegado até a ficaralguns diasem torno de R$/US$ 4,90.

A apreciacdo da moeda brasileira deve-se a diversos fatores.
Um dos principais é a redugdo do diferencial de juros com os
outros paises. Esse diferencial com os EUA, por exemplo,
situava-se em torno de 4% em termos reais em média entre
2003 e 2018, quando corrigido pelo fator de risco soberano, e
chegou a ficar negativo nos Ultimos meses, devido ao agressivo
corte de juros feito pelo Banco Central do Brasil para lidarcom a
pandemia de Covid-19, que fez a taxa Selic chegar ao minimo
histérico de 2% a.a.. Desde margo, no entanto, ha alta na taxa
de juros basica, e o ciclo aparentemente deve levar a Selic para
o patamar neutro, entre 6% e 7% nominais. O ciclo feito até
agora (levando a Selic a 4,25%) ja é o suficiente para fazer os
juros reais deixarem de ser negativos e tomar o diferencial de
juros ajustado pelo risco mais proximo de zero.

Outros fatores também explicam a apreciacdo da moeda
brasileira. O aumento de pregos de commodities no mercado
internacional ajuda os termos de troca brasileiro, fazendo a
balanga comercial ficar mais positiva. Nos Ultimos trés meses a
balanga comercial mensal bateu recordes, com superavits em
torno de US$ 10 bi ao més, e levando a expectativa de superdvit
em 12 mesesna conta corrente.

O crescimento da economia também ajuda o real a se
valorizar. Houve surpresas positivas com crescimento em boa
parte da economia mundial, mas o Brasil teve revisGes fortes
nas expectativas ao longo das ultimas semanas, com a projegéo
mediana de PIB no Relatério Focus passando de 4,0% para
5,0% em 1 més, por exemplo. Maior diferencial de crescimento
da economia em relagdo a outros paises ajuda na captagdo de
investimentos diretos e em carteira.

Finalmente, a situagdo fiscal brasileira também melhorou. A
aprovagdo da PEC dos gatilhos e o avango em outras reformas

Economia Internacional

O FOMC (Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve, o
Banco Central dos EUA) ndo alterou a taxa de juros basica (Fed
Funds Rate, mantida entre 0% e 0,25% ) e mudou quase nada
no comunicado da decisdo. No entanto, a leitura do mercado
acerca da reunido que ocorreu no dia 16 de junho foi hawkish,
devido a alguns detalhes.

As projecGes do Fed foram alteradas para 2021.A expectativa
para o PIB foi revista em 0,5 pp paracima (de 6,5% para 7,0%)
e para a inflagdo ao consumidor em 1,0 pp (de 2,4% para
34%). Houve mudangas muito pequenas nas projecdes dos
anos seguintes, mas elas ocorrem agora sobre uma base maior,
indicando que a surpresa para cima com crescimento nesse ano,
por exemplo, ndo sera compensada com crescimento menor nos

SulAmérica

Investimentos
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estruturais, como privatizagdo da Eletrobras,ajudam a
desanuviar o cenario fiscal. A maior contribuicdo para melhora
nas expectativas fiscais, no entanto, decorre da surpresa
positiva com a arrecadagdo e com menores gastos, em especial
em governos regionais. Assim, as projecSes para resultado
primdrio ja diminuiram de -3% do PIB para nUumeros menores
que -2% do PIB em 2021, com a divida bruta podendo ficar
entre 80% e 85% do PIB e ndo alcangando o temido patamar de
90% ou100% do PIB.

Todos esses fatores contribuem para a valorizagdo do cambio
em 2021 e devem prosseguir ao longo dos préximos meses.
Uma reversdo no futuro pode ocorrer, no entanto, mais proximo
do final do ano, quando as incertezas do cenario eleitoral para
2022 podem comegar a predominar no mercado. A moeda
peruana (o sol), por exemplo, teve depreciagdo de mais de 10%
nos meses que antecederam a eleicdo desse ano, mesmo sendo
beneficiada por fatores similares aos que favoreceram o real
brasileiro. Algo similar pode ocorrer no final desse ano ou ano
que vem com o Brasil.

| Juros reais — EUA 5 anos e Brasil Selic
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No entanto, ele também parece ter se mostrado mais confiante
com o crescimento da atividade, e se mostrou mais aberto a
discutir sobre tapering (redugdo no ritmo de compras mensais
de titulos pelo Fed, atualmente em US$ 120 bi), mesmo que n&o
tenha ocorrido nenhum avango formal sobre isso ainda.

A expectativa da SulAmérica Investimentos é de que o Federal
Reserve comece a esbocar seu plano de redugdo nos estimulos
monetarios perto do final do 3° trimestre, seja no simpoésio de
Jackson Hole (que ocorre em agosto) ou na reunido do FOMC de
22 de setembro. A redugdo no ritmo de compras efetivamente
pode seiniciarno 4°trimestre de 2021 ouno comego de 2022.

| EUA - Mediana Projecdes Juros Fed |

anos seguintes. 0.70
Mais importante que isso, houve alteragBGes nas expectativas 0.60
dos participantes da reunido em relagdo a trajetéria da taxa de : amar/21
juros nos proximos anos. Mais membros agora preveem que 0.50 ,-....r/zl
haverd alta de juros em 2022 (7 em junho contra 4 em margo)
e em 2023 (13 contra 7). A mediana de projegdes de juros para 0.40
2023, assim, deixou de ficar entre 0% e 0,25% e agora esta 0.30
0,50 pp maior.
Na entrevista coletiva apds a reunido, o presidente do Fed, 0.20
Jerome Powell, reforgou de novo que as trajetérias de juros 0-13 0-13 0-13
mostradas nos quadros de projecdes (dot plots) ndo s& uma o010 J - -
promessa do que o comité fard no futuro, apenas projegdes de 0.00
membros individuais do Fomc. 2021 2022 2023
indice Junho Ano indice Junho Ano
CDI 0,31% 1,28% IGP-M 0,60% 15,08%
Ddlar -4,40% -3,74% IMA-B 0,42% -0,72%
Ibovespa 0,46% 6,54% IMA-B 5 -0,13% 1,29%
IBX 0,63% 8,82% IPCA 0,53% 3,77%
IBX-50 0,66% 9,11% IRF-M 0,21% -1,58%
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Rentabilidade acumulada Evolucao do Patrimonio
e JUSPREV FIM - 90%
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A partirde 2020 houve a alteragdo do Benchmark. De INPC+6 % para INPC+4,35%

Rentabilidade

jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20

Fundo 1,20% 0,98% 0,94% 1,67% 0,76% 1,30% 1,64% 1,25% 1,29% 0,87% 0,75%
Benchmark 0,96% 1,32% 0,72% 1,25% 1,13% 0,61% 1,84% 1,29% 1,25% 1,23% 0,72%
Alphas/Bench 0,24% -0,34% 0,22% 0,41% -0,36% 0,69% -0,20% -0,04% 0,05% -0,36% 0,03%
INPC 0,60 % 0,96 % 0,38% 0,86% 0,82% 0,27 % 1,46 % 0,95% 0,89% 0,87% 0,36%
Alphas/INPC 0,60% 0,02% 0,56% 0,81% -0,06% 1,03% 0,18% 0,30% 0,40% 0,00% 0,39%
CDI 0,30% 0,27 % 0,21% 0,20% 0,13% 0,15% 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16%
% CDI 392,96% 366,08% 453,59% 840,36% 567,24% 868,36% 996,80% 839,34% 824,49% 552,70% 469,89%
2021 2020 6 meses 12 meses Desde o inicio
Fundo 7,04% 10,61% 7.,04% 14,37% 85,43%
Benchmark 6,13% 10,02% 6,13% 13,95% 77,77%
Alphas/Bench 0,91% 0,60% 0,91% 0,42% 7,66%
INPC 3,95% 5,45% 3,95% 9,22% 30,92%
Alphas/INPC 3,09% 5,17% 3,09% 5,15% 54,50%
CDI 1,27% 2,76% 1,27% 2,27% 50,05%
% CDI 554,98% 384,87% 554,98% 633,86% 170,69%

Comentario do Gestor

O final de junho mara o encerramento do primeiro semestre e teve como destaque as disaussGes sobre inflaggo no ambito
global junto com, a maior velocidade da vacinagdo contra o coronavirus, que pemitiu uma retomada econémica mais acentuada,
principalmente nos paises desenvolvidos. Mesmo com ruidos no final do semestre, o indice de agdes brasileiras, o Ibovespa, fechou
0 0s 6 primeiros meses com alta de 6,54%, e junho com modesto desempenho positivo de 0,46% aos 127.621 pontos. Patamar
distante dos niveis vistos no comeg do més, quando superou os 131 mil pontos pela primeira vez em sua histdria, apoiado na
expectativa da retomada das economias e do fluxo de capital externo para a bolsa.

No cenario local, os Ultimos pregées do més reagiram a proposta da reforma tributdria apresentada pelo govemo brasileiro. A
diminuigdo de novos casos do COVID promoveu a continuidade de um ambiente propicio para tomada de risco. No entanto, o
exaesso de poupanca acumulada devido aos estimulos fiscais e monetarios aprovados desde a edosdao da pandemia, somado a
accleragdo da vacinagdo e reauperagio econdmica, devem fazer com que os principais Banws Centrais comecem a disautir um
plano de acdo para a retirada desses estimulos.

A maior rentabilidade dentre todas as classes de ativo foi do indice de empresas Small Caps (SMLL), com valorizagdo de 1,29%.
A alta foi causada pela melhora nas expectativas de crescimento econdmico doméstico, uma vez que a maior parte deste indice
captura o desempenho das empresas com foco no mercado local.

Outro destaque no més foi o IMA-B 5+ (inflagdo de longo prazo) que apresentou retorno de 0,83% no més. A boa performance
é expliada pelas crescentes expectativas do IPCA. Entretanto, em 2021 o indice ainda apresenta desempenho no negativo de
2,55%.

A inflaggo tem sido um grande desafio para a economia brasileira, que vem sendo pressionada recentemente pelos austos da
tarifa de energia elétrica, onde ainda ha bastante incerteza em torno do risco hidroldégico e da manutengdo da bandeira vermelha ao
longo dos proximos meses. Isso faz com que as projegdes do IPCA sejam recrrentemente revisadas para cima. Além da pressdo
inflacionadria, a mudanga de posidonamento do Banco Central com um tom hawkish deve seguir movimentando a aurva de juros
local.

Embora haja desafios para o segundo semestre, também existe espago para surpresas positivas no cenario local, como a
aceleracgdo da vacinag@o e expectativa de maior crescimento para a economia em 2021, trazendo uma melhora relativa para o
cenario fiscal local, criando um ambiente favoravel de percepgdo de risco e entrega de retorno dos ativos domésticos.
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Posicionamento do Fundo

Discriminaciéo | Financeiro |  9%PL |
Titulos Publicos R$ 95.999.445,78 100%

NTN-B 91.695.876,55 95,52%
Over R$ 4.303.569,23 4,48%

Composicao da Carteira de NTN-B

m-m-m

NTN-B IPCA 09/11/2015 15/08/2022 6.822.474,02 7,43%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2023 R$ 6.674.649,05 7,35%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2035 R$ 6.583.632,40 7,00%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2023 R$ 1.650.275,89 7,38%
NTN-B IPCA 18/11/2015 15/05/2023 R$ 7.045.159,91 7,18%
NTN-B IPCA 01/12/2015 15/08/2022 R$ 1.937.214,66 7,52%
NTN-B IPCA 01/12/2015 15/08/2022 R$ 681.612,57 7,52%
NTN-B IPCA 14/12/2015 15/05/2035 R$ 320.435,76 7,31%
NTN-B IPCA 21/12/2015 15/05/2035 R$ 1.140.674,30 7,44%
NTN-B IPCA 29/12/2015 15/05/2035 R$ 639.294,62 7,34%
NTN-B IPCA 29/12/2015 15/05/2035 R$ 159.823,65 7,34%
NTN-B IPCA 30/12/2015 15/05/2045 R$ 1.233.150,69 7,32%
NTN-B IPCA 13/01/2016 15/05/2035 R$ 719.053,20 7,34%
NTN-B IPCA 11/02/2016 15/05/2035 R$ 2.193.904,26 7,40%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 92.926,84 7,28%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 1.331.951,48 7,28%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 216.829,31 7,28%
NTN-B IPCA 16/03/2016 15/08/2050 R$ 1.480.905,20 6,82%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2023 R$ 4.070.254,34 6,38%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2055 R$ 5.057.543,00 6,38%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2023 R$ 1.070.760,79 6,40%
NTN-B IPCA 31/05/2017 15/08/2026 R$ 1.767.685,70 5,65%
NTN-B IPCA 29/11/2017 15/05/2035 R$ 11.519.663,66 5,28%
NTN-B IPCA 19/06/2018 15/05/2055 R$ 1.458.590,95 5,91%
NTN-B IPCA 22/08/2018 15/08/2030 R$ 2.363.546,92 5,65%
NTN-B IPCA 24/12/2018 15/08/2024 R$ 1.481.354,02 4,47%
NTN-B IPCA 24/12/2018 15/05/2045 R$ 1.506.768,15 5,02%
NTN-B IPCA 02/01/2019 15/05/2045 R$ 2.349.398,65 4,98%
NTN-B IPCA 15/01/2019 15/08/2050 R$ 2.660.037,94 4,60%
NTN-B IPCA 15/01/2019 15/05/2045 R$ 2.145.974,57 4,62%
NTN-B IPCA 16/03/2020 15/08/2050 R$ 10.877.128,26 4,45%
NTN-B IPCA 21/08/2020 15/08/2050 R$ 1.230.959,13 3,90%
NTN-B IPCA 28/08/2020 15/08/2050 R$ 1.212.242,66 4,00%

Gerente Comercial |l Wagner Kladt - wagner.kladt@sulamerica.com.br 11 3779 4988

Informag6es | Marilia Morais - marilia.morais@sulamerica.com.br
Guilherme Schiavi —guilherme.schiavi@sulamerica.com.br

Atendimento aos clientes | investimentos@sulamerica.com.br
Site: www.sulamericainvestimentos.com.br
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Cenario Econémico
L

O més de junho foi marcado pelas mudancas de tom do FED e do Banco Central do Brasil, que surpreenderam o mercado em suas
reunides de politica monetaria. Outros eventos importantes surgiram no final do més, como o anuncio do acordo de infraestrutura
americano e a entrega da segunda fase da Reforma tributaria no Brasil. O receio com o avango da variante delta na Europa e na
Asia tem trazido preocupagdes aos mercados.

Apesar de a maioria dos paises ter avancado na reabertura diante da aceleragdo da vacinacdo, a variante Delta da Covid tem
preocupado autoridades e pode afetar negativamente os processos de abertura de alguns paises, como foi o caso do Reino Unido.
O primeiro-ministro, Boris Johnson, anunciou que a abertura programada inicialmente para o dia 21 de junho foi adiada para 19 de
julho devido a disseminacao da variante no pais.

Apos semanas de discusséo, o presidente dos EUA, Joe Biden, afirmou na dltima semana do més que a Casa Branca fechou um
acordo com um grupo de senadores democratas e da oposi¢do republicana para um plano de investimento em infraestrutura de
quase US$ 1 trilhdo.

O Fed, em sua reunido de politica monetaria, indicou a antecipacéo do ciclo de aperto monetario e avaliou o emprego de forma mais
favoravel, surpreendendo o mercado com tom mais hawkish. Apesar de ainda acreditar que a alta da inflagéo é temporéria, o Fed se
mostrou mais preocupado, disposto a agir conforme apropriado e disse ndo estar atras da curva.

No Brasil, o Banco Central elevou a Selic em 75bps para 4,25% no més de junho e indicou que seguira o ciclo de alta dos juros até
0 patamar neutro, ao retirar a mengdo a uma normalizag&do parcial, como esperado. Porém, além disso, indicou que pode elevar o
ritmo de alta na proxima reunido, a depender do comportamento das expectativas de inflagdo. Com isso, surpreendeu para o lado
mais hawkish.

As preocupacgdes a respeito da crise hidroldgica aumentaram no més. Houve elevagdo do valor da bandeira patamar vermelha 2,
que elevaram significativamente as projecées de inflagdo para o ano. Além disso, aumenta o receio com a inércia da inflacao de
Servigos, caso haja forte aumento com a reabertura. Por outro lado, a recente desaceleracdo das commodities e a apreciagdo do
real aliviaram um pouco as preocupacdes com as pressdes inflacionarias em alimentos em bens industriais.

O aumento do ritmo de vacinagéo e a chegada de vacinas, que levaram a antecipag@es nos calendarios de importantes cidades
corroboram um cendrio de aceleracdo da atividade a frente. Os indicadores divulgados no més continuaram surpreendendo para
cima, indo no mesmo sentido.

Com isso, os ativos domésticos performaram bem, mas alguns ruidos relacionados a segunda fase da Reforma tributaria,
encaminhada ao Congresso pelo Governo, trouxeram impactos negativos no fim do més. A Reforma ndo agradou ao mercado por
conta, principalmente, da tributacdo de lucros e dividendos e a retirada da isencéo dos rendimentos dos fundos imobiliarios para
pessoas fisicas. H4A movimentos para que haja revisdo de diversos pontos da Reforma, o que deve trazer algum alivio a frente.

Ruidos relacionados a denuncias de irregularidades na compra de vacinas contra a Covid-19 envolvendo o governo elevaram as
tensfes na CPI da Pandemia e as preocupac¢des de possiveis impactos nos ativos domésticos. Os desdobramentos desses episédios
devem ser acompanhados no inicio do més de julho.

Em julho os recessos nos congressos americano e brasileiro devem esfriar um pouco as discussées sobre o pacote de infraestrutura
americano e as questdes debatidas na CPI da Covid19 no Brasil. Enquanto isso, os Bancos Centrais devem acompanhar de perto o
comportamento do mercado de trabalho, a dindmica da inflagdo e a contaminacdo das expectativas. Cada vez mais, paises
emergentes tém apontado para uma preocupacdo maior da contaminacdo das expectativas e sinalizado o inicio da retirada dos
estimulos monetarios.
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Composicéo do fundo

Classe | FUNDOS | %PL____|Politicalnvest. | Under/Over

DI Icatu Vanguarda Gold FI RF LP 1,4%

Icatu Vanguarda Renda Fixa Plus 1,0% 12,9% 35.4% 22,5%
L X Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional FIRF 9,5%

Crédito Privado . . .

Icatu Vanguarda Crédito Privado FI RF LP 1,0%
Icatu Vanguarda Inflagdo Longa FIRF LP 20,4%

Inflagdo Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIRF LP 16,1% 49,7% 27,6% 22,1%
Icatu Vanguarda RF CP Inflagao 13,3%

N:S':‘r':‘:j:::? Icatu Vanguarda Hedge FIM 14,0% | 14,0% 15,0% -1,0%
Bradesco Global FIA Exterior 3,9%

Invest Exterior M Square G'Rﬁ;:;‘”'ty FIC FIM ;:ﬁ: 9,9% 10,0% -0,1%
Itat World Equities FIC FIA IE 0,9%
Icatu Vanguarda IBX 3,2%
BOVV11 2,4%
Tork Long Only Institucional FIC FIA 1,5%

Renda Variavel Leblon Agoes Il FIC 1,4% 11,9% 12,1% -0,2%
JGP Long Only Institucional FIA 1,3%
Truxt | Valor Institucional FIC FIA 1,3%
Icatu Vanguarda Dividendos 30 0,8%

FIDC FIDC Mult. Italia 0,1% 0,1% 0,0% 0,1%
FIDC M MASTER BVIII 0,0%

Caixa - 1,5% 1,5% - -
* FIDCs foram herdados da gestdo anterior.
m Inflacdo

MM Estruturado
m Renda Varidvel
m Crédito Privado
® Invest. Exterior
= CDI
m Caixa

= FIDC
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JUSPREV

PREVIDENCIA ASSOCUATIVA
DO MINISTERIO PUBLICO E
DAJUSTIGA BRASILEIRA

CDI
Crédito
Inflagao Curta
Multimercado
Inflagdo Longa
Bolsa
FIDC'S
Invest. Ext.
Caixa

29,8%
29,6%
2,8%
21,8%
1,5%
9,3%
0,0%
4,0%
1,3%

27,1%
29,8%
3,0%
21,9%
0,0%
12,4%
0,0%
3,9%
2,0%

35,4%
22,3%
3,0%
21,2%
0,0%
11,6%
0,0%
4,6%
1,9%

37,8% | 37,1% | 37,9% | 36,5% | 35,5% | 39,8% | 44,1% | 44,2% | 37,1%
21,9% @ 21,8% | 21,6% | 21,6% | 21,6% @ 21,4% @ 21,0% | 20,2% | 19,0%
3,0% 3,0% 3,0% 3,1% 3,1% 3,1% 3,0% 3,0% 12,0%
20,9% | 20,7% | 20,5% | 20,4% @ 21,3% | 17,4% @ 14,5% | 14,3% @ 13,5%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
10,1% 8,7% 8,2% 10,1% 10,9% | 11,1% 9,8% 9,9% 9,9%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1%
4,8% 6,8% 6,8% 6,7% 5,9% 5,6% 5,5% 5,9% 3,7%
1,5% 1,9% 2,0% 1,8% 1,6% 1,6% 2,0% 2,4% 4,7%

CDI
Crédito
Pré-Fixado
Inflagdo Curta
Inflagdo Longa
Multimercado
Renda Variavel
FIDC'S
Invest. Ext.
Caixa

7,1%
14,0%
5,0%
22,3%
14,7%
14,5%
12,0%
0,1%
8,8%
1,5%

9,9%
14,2%
21,0%
14,7%
14,8%
12,6%
0,1%
10,3%
2,3%

6,9%
13,7%
5,0%
20,5%
15,3%
14,4%
12,9%
0,1%
9,7%
1,6%

Rentabilidade acumulada do fundo

7,9% 4,0% 2,4%
13,5% 10,7% 10,5%
5,0% - -
21,0% | 27,8% | 29,4%
15,3% | 20,2% | 20,4%
14,6% 14,3% 14,0%
12,0% 12,2% 11,9%
0,2% 0,1% 0,1%
9,6% 9,5% 9,9%
0,9% 1,2% 1,5%

AN FEV _ MAR | _ABR __MAI___JUN | JUL | _AGO __SET _|_OUT | NOV____ DEZ 2020 ]

Jusprev 0,09% -0,85% -5,50% 2,28% 1,38% 1,35% 1,35% 0,56% -0,67% 0,08% 1,89% 1,32% 3,09%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%

% CDI 24,63% 800,64% | 579,89% | 627,79% | 693,43% | 349,68% 50,96% | 1264,75% @ 799,98% | 111,51%
Bench 0,44% -0,93% -3,42% 2,23% 1,45% 1,41% 1,28% 0,28% -0,58% 0,02% 2,11% 1,40% 5,70%

AN FEV___MAR____ABR ___MAI___JUN | _JUL_| _AGO _ _SET__|_OUT | NOV___DEz 2021 |

Jusprev 0,09% -0,37% 0,93% 1,04% 0,99% 0,29% 3,01%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 1,27%

% CDI 59,09% 471,52% | 502,76% | 371,41% @ 94,28% 237,21%
INPC+4,35% 0,61% 1,13% 1,25% 0,72% 1,32% 0,96% 6,13%
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40,0%

—Icatu Vanguarda FIC FIM CP JusPrev
35,0% INPC+4,35%a.a.

=—CDI
30,0%

15,0%
10,0%
5,0%

0,0%
out-17 abr-18 out-18 abr-19 out-19 abr-20 out-20 abr-21

Rentabilidade Individual dos Fundos

i revwam | aon | wawu aco | s our | nov | be

Icatu Vanguarda Gold FI RF LP 0,19% | 0,18% 0,23% 0,27% 0,34% 0,36% 1,59%
Icatu Vangaurda Renda Fixa Plus 0,25% @ 0,15% @ 0,36%  0,34% | 0,37% 0,42% 1,90%
Icatu Vanguarda Crédito Privado FI RF LP 0,33% | 0,33% 0,37% 0,33% 0,36% 0,43% 2,17%
Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional | 0,55% @ 0,40% | 0,51% @ 0,39% | 0,56%  0,54% 2,99%
Icatu Vanguarda Hedge FIM -0,36% 0,54% 0,86% 0,34% 0,30% 0,10% 1,79%
DI 0,15% 0,3% 020% 0,21% 027%  0,30% | 1,27%
Icatu Vanguarda RF CP Inflagdo 0,35% | -0,53% | 0,33% 1,23% 0,81% 0,22% 2,43%
Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIRF LP 0,06% | -0,64% | 0,28% 0,88% 0,65% @ -0,15% 1,08%
IMA-B5 0,11% | -0,60% | 0,34% | 0,87% | 0,69%  -0,13% | 1,29%
Icatu Vanguarda Inflagdo Longa FIRF LP -1,73% | -2,35% | -1,22% | 0,43% 1,35% | 0,82% -2,71%
IMA-B5+ -1,69% | -2,33% | -1,17%  045% @ 138%  0,83% | -2,55%
Icatu Vanguarda IBX FIA -2,69% @ -2,68% 5,39% 2,70% 5,93% 0,75% 9,39%
Icatu Vanguarda Dividendos 30 FIA -3,90% @ -3,82% | 5,07% 1,65% 5,23% | -0,62% 3,25%
Tork Long Only Institucional FIC FIA -0,37% @ -0,22% | -0,25% @ 4,80% 6,37% 0,42% 11,01%
Leblon Agdes Il FIC -3,90% | -3,32% | 6,87% | 2,16% | 7,13% | 2,17% 11,01%
JGP Long Only Institucional FIA -2,49% @ -2,11% @ 0,91% 2,84% 6,04% 2,40% 7,57%
Truxt | Valor Institucional FIC FIA -1,40% @ -1,01% | -0,24% @ 6,96% 4,07% 3,03% 11,66%
IBX -3,03% | -3,45%  6,04%  2,84%  592%  0,63% | 882%
BOVV11 -3,44% @ -4,51% 6,19% 1,92% 6,19% 0,62% 6,62%
1BOV -332%  -437% | 6,00% 194%  6,16%  0,46% | 654%
M Square Global Equity FIC FIM 3,62% | 550% | 2,12% | 1,83% | -3,50% | -2,91% 6,51%
Itati World Equities FIC FIA IE 5,15% 4,75% 4,04% 0,22% -1,85% @ -3,49% 8,79%
Bradesco Global FIA Exterior 5,35% 4,25% 3,45% 0,45% | -3,16% | -2,95% 7,25%
MSCI World (Em reais) 468% 447%  4,00%  055%  -2,48% -3,22% 7,94%
IVVB11 4,74% 5,00% 5,28% 1,56% -3,64% @ -2,31% 10,69%
US SP 500 - BRL 4,20%  3,63% | 7,39%  -0,18% | -2,72%  -2,20% 10,13%
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Atribuicédo de Performance
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