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Apresentagéo Objetivo

amina de Rentabilidade consolida as informages enviadas pelas Gestoras de Atvos ICATU - lcatu| [ bietivo do plano é proporcionar valorizagao superior a0 INPC + 4,35% a.a. que € ameta atuarial. A|
Assel Management e Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. e ¢ disponibilizada| | aplicagdo dos recursos & realizada por meio de fundos de investimento que investem diretamente em
mensalmente no sile da JUSPREV para que os participantes possam acompanhar o desempenho dos| | titlos elou em fundo de renda fixa, renda variavel, mulimercado e estruturados. A alocagdo dos
fundos de investimentos. £ destinado exclusivamente a0s recursos aplicados pela JUSPREV e atende as| | recursos respeita os crtérios de composigao e diversificagdo definidos na legislacao em vigor e
exigencias da Poliica de da Resolugo CMN 4661 estabelecidos no regulamento de cada fundo.

Performance dos Investimentos

Rentabilidade
Fundos de Investimentos. Patrimonio Gestor
m 12M 24M 36M a8m 60M
ICATU VANG FC FIMULT CRED PRIV JUSPREV ! 13093943919 3908% Icatu Asset Management 020%  610%  86T%  1681%  2532%  4097%
SULAMERICA JUSPREV ATNO FIMULTIMERCADO?  119867.37788  3347%  Sul América Investimentos Gestora de Recursos SA. 061%  375%  646%  1517%  2276%  3850%
JUSPREV FIMULTIMERCADO 9328095019 2745%  Sul América Investimentos Gestora de Recursos SA. 116%  1472%  2445%  3667%  5216% -
TOTAL JUSPREV. 358.087.767.26  100% 003%  705%  1048% 1886% ~ 27.95%  4186%

9CDI - FUNDO ICATU S516%  24977% 12823% 12418% 11735%  11140%
%CDI - FUNDO SULAMERICA JUSPREV -17069%  153,75% 9565% 11213% 10550%  104,68%
9CDI - FUNDO JUSPREV FI MULT 3746% 60310% 36LBI% 20097% 24177% -
9CDI - JUSPREV CONSOLIDADO 828%  28875% 15501% 130.36% 12056% 11382%
%POUPANGA - FUNDO ICATU 8020%  35460% 177,19% 17390% 16519%  16916%
%POUPANGA - FUNDO SULAMERICA JUSPREV  248,16%  21827% 13217% 157.02% 14850%  15896%
%POUPANGA - FUNDO JUSPREV FI MULT 47608% B5621% 499.96% 37947% 34033% -
%POUPANGA - JUSPREV CONSOLIDADO 1203%  40994% 21420% 19517% 18238% 17284%
Excesso sobre INPC* + 4,35% A39%  654% -1024% 1081%  A173%  867%
Excesso sobre INPC* + 6% 45296  796% -1276% -1413%  -1581%  -1372%
Rentabilidade Mensal Consolidada
Jan Fev Mar Abr Mai Jun aul Ago Set out Nov. Dez Ano
2011 0,92% 081% 0,97% 0.74% 0,80% 0,60% 0g8%  083% 0.74% 1,14% 031% 0.43% 9.35%
col 0.86% 084% 0,92% 0.84% 0,99% 0,95% og7%  107% 0,04% 0,88% 086% 0,91% 11.59%
%CDI 107,01% 970%  10629%  8853%  80.73% 6330%  703%%  T730%  78.95% 12067%  355%  AT04%  80.65%
POUPANGA 064% 057% 055% 0.62% 054% 086% 061%  062% 071% 0,60% 0,56% 056% 7,50%
%POUPANCA  14330% 14243%  17635%  11930%  14812%  O157%  11098% 13296%  104.91% 19047%  5429%  7550%  12467%
2012 0,69% 0;88% 063% 0,60% 007% 0,40% 092%  058% 075% 054% 0g1% 0,49% 7.47%
col 0,89% 0.74% 081% 0,70% 0.73% 0,64% 068%  069% 054% 061% 054% 053% 8.41%
scDI 77.70% 11854%  T759% 8533 -910% 6318%  13545%  8460%  13892% 8915%  14870%  9226%  88.74%
POUPANGA 059% 059% 0,50% 0,61% 052% 055% 050%  051% 051% 0,50% 0,50% 0,50% 6.58%
9%POUPANGA  116,03% 14983%  12586%  9876%  -1278%  7374%  18352% 11317%  14566% 10846%  16197%  9869%  11355%
2013 -029% -088% 453%  092% 193% 180% 087%  071% 071% 0.75% 0.42% 0.29% 319%
col 059% 0,48% 054% 0,60% 0,58% 059% 071%  069% 0,70% 0,80% 071% 0.78% 8,05%
%CDI 4974%  18215%  284.68%  15262%  -33081%  -30388%  12267% -10L79%  10114% 94,10% 5095%  37.20%  -39.61%
POUPANGA 0.41% 0.41% 0.41% 041% 0,43% 0.46% oas%  052% 0,50% 058% 055% 054% 5.85%
%POUPANCA  -7056%  -21214%  -37020%  22152%  -45138%  39526%  18215% -13584%  14143% 13098%  7716%  5412%  -5455%
2014 010% 0,04% 0,60% 072% 1.36% 0,90% 093%  114% 0.23% 088% 0,01% 084% 9.75%
col 0,84% 0.78% 0.76% 081% 0.86% 0,90% 094%  086% 0,90% 0,94% 0,84% 0,95% 1081%
%ol 12.33% 12074%  7835% 8807  15878%  10021%  9883%  13204%  2567% 9277%  10020%  BT.75%  90.22%
POUPANGA 061% 055% 053% 055% 0,56% 055% 061%  056% 059% 0,60% 055% 061% 7.08%
9%POUPANGA  -16,85% 17033%  11307%  13136%  24305%  16487%  15339% 20385%  39.33% 14401%  16681%  13818%  13772%
2015 0,62% 1,09% 1,09% 1,05% 1,03% 1,00% 145%  080% -011% 0,99% 110% 1,08% 11.76%
col 0,93% 082% 103% 0.95% 0,98% 106% 118%  111% 111% 111% 1,06% 116% 13.23%
%col 66.79% 13355%  10549%  11127%  10519%  9421%  12356%  7234%  -1027% 8910%  10438%  9098%  88.91%
POUPANGA 0,59% 052% 063% 061% 062% 0,68% 073%  069% 0,69% 0,68% 063% 073% 8,07%
%POUPANCA  10533%  21147%  17313%  17324%  16802%  14693%  19855%  11651%  -1641% 14516%  17473%  14551%  14567%
2016 115% 2,10% 0,95% 116% 0,04% 118% 100%  111% 0,04% 0,80% 0g1% 0,95% 13.90%
col 1,05% 1,00% 116% 1,05% 111% 116% 111%  121% 111% 1,05% 1,04% 112% 14,00%
ol 10899%  20087%  8206%  10086%  B470%  101719%  9013%  9158%  84.95% 76.39% BOT% 84S 99.20%
POUPANGA 0,63% 0,60% 0.72% 0.63% 0,65% 071% 06%  0.76% 0,66% 0,66% 0,64% 0,69% 8,30%
9%POUPANCA  18L73% 35253%  13266%  18356%  14341%  16735%  15057% 14705%  142.91% 12006%  12570%  13875%  16738%
2017 1,03% 0.85% 0.97% 0.66% 0.76% 0.73% 074%  0.90% 0,56% 0,64% 051% 0,68% 9.42%
col 108% 0.86% 105% 079% 0,03% 081% 080%  080% 064% 064% 057% 054% 9.03%
%ol 94,73% 9813%  9282%  8388%  8261% 9091%  9325%  11197%  87.15% 99,74% 9036%  12589%  94.89%
POUPANGA 067% 053% 085% 0,50% 0558% 055% 0s6%  055% 0,50% 047% 043% 043% 661%
%POUPANGA  153.17% 15082% 149379  13174%  13255%  13263%  13213%  16281%  11116% 136,78%  12000%  158.40%  14239%
2018 0845 051% 059% 0.49% 031% 05% 072%  055% 0,40% 082% 0.42% 0.48% 6.99%
col 0,58% 0,46% 053% 052% 0,52% 0,52% 0sa%  057% 0.47% 0,54% 0,49% 0,49% 6.42%
%ol 144,68% 10000%  11113%  0403%  6081%  12476%  13223%  9647%  8541% 15108%  8537%  9683%  10884%
POUPANGA 0,40% 0,40% 0,39% 0.37% 0.37% 0.37% 0376 037% 0.37% 0.37% 0.37% 0.37% 4,62%
9%POUPANGA  21133% 12794%  15323%  13099%  B471%  17380%  19300% 147.22%  107,62% 22077%  11341%  12864%  15118%
2019 0.91% 0.47% 0,58% 0.76% 0.76% 0,62% 0s8%  032% 0,62% 051% 0,19% 0,93% 7.60%
col 054% 0,49% 047% 052% 054% 047% 057%  050% 0,46% 0.48% 0,38% 037% 5.96%
%ol 168,00% 9456%  12291%  147.28%  13919%  13262%  10L48%  6331%  133,93% 127,73%  S001%  24856%  12741%
POUPANGA 037% 0.37% 037% 037% 0.37% 0.37% 037 034% 0,34% 0,32% 0.29% 0.29% 4.26%
%POUPANCA  24557% 12563%  15511%  20548%  20347%  16736%  15511%  9284%  18087% 19415%  66.26%  324.40%  17840%
2020 0.46% 039% 341% 1,05% 083% 087% 116%  038% 044% 0,16% 157% 153% 374%
col 0,38% 0,29% 0.34% 0.28% 0.23% 0.21% 01%%  016% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 164%
%ol 12233 13326%  1006.90%  36B67%  39249%  A0764%  59925% 23T7I%  -27749% 10371%  105337%  92008%  22835%
POUPANGA 0.26% 0.26% 0.26% 0.22% 0.22% 0.17% 013%  013% 0,12% 0,12% 0,12% 012% 112%
9%POUPANGA  17802%  -15125%  -131648%  48586%  42469%  499.45%  B9377% 29170%  -37582% 14046%  135867%  131829%  334,.68%
2021 0,43% -010% 0,88% 0.94% 0,89% 057% 0,03% 369%
col 0,15% 0,13% 0.20% 021% 0.27% 031% 0.36% 164%
%ol 286,43% 7064%  437,15%  45276%  33082%  18666%  -8.28% 22541%
POUPANGA 0,12% 0,12% 0,12% 0,16% 0,16% 0.20% 0.24% 112%
%POUPANGA  369.45% 8200%  75846%  SOLTI%  S6243%  28454%  -12,03% 33038%

Rentabilidade Mensal
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Histérico de Desempenho c do*
Inicio Periodo C 6-ag0-08

12 meses Desde o Inicio
Melhor Més da JUSPREV| 1,57% 2,10%
Melhor Més do INPC + 4,35% 1,84% 192%
Welhor Meés do INPC + 6% 198% 2,00% ulos Privados
Pior Més da JUSPREV -0,44% -3,41% u Titulos Pablicos
Pior Més do INPC + 4,35% 0,59% 0,09% 21,01%
Pior Més do INPC + 6% 0.71% 0.19%  Renda Varidvel
% de meses acima de INPC + 4,35% 16,67% 40,00%
% de meses acima de INPC + 6% 16,67% 34,19%
% de meses acima de CDI 75,00% 41,29%
Volatilidade da JUSPREV (a.a.) -0,11% 0,23%

05 valores de compesigho 3o referentes 30 més anterior
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Economia Brasileira

Eventos econémicos que ocorreram ao longo de julho devem
fazer o Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil) aumentar o ritmo de aperto monetario nas reunibes
do segundo semestre de 2021, fazendo a taxa Selic terminar o
ano em patamar mais elevado que estimado anteriormente.

No comunicado e na ata da reunido do Copom de junho, o
comité mencionou alguns fatores que podem leva-lo a acelerar o
ritmo de alta da taxa Selic. O comportamento das expectativas
de inflagdo era um deles. No Relatério Focus houve um aumento
na projegdo mediana de IPCA para 2021 de 5,91% para 6,98%.
Ja& para 2022 a expectativa mediana ficou quase estavel,
subindo apenas de 3,80% para 3,81%. As expectativas com
horizontes moveis subiram, mais intensamente no prazo de 12
meses (em 0,24 pp) do que no de 24 meses (0,04 pp). As
expectativas implicitas nos precos de mercado tiveram
comportamento semelhante, com alta nos vencimentos mais
curtos, como de 1 ano, e estabilidade nos mais longos, de 2
anos em diante.

Outro fator mencionado foi a evolugdo dos precos mais
inerciais. Nesse caso a piora pode ser observada no IPCA-15 de
julho, que mostrou inflagdo de servigos subjacentes subindo
para o patamar de 0,7% M/M. Outros componentes do IPCA ndo
desaceleraram, com bens industriais e alimentos no domicilio
ainda subindo também préximos de 0,7% M/M.

Com inflagdo elevada, em especial em componentes mais
inerciais como servigos, e expectativas de inflagdo piorando no
curto prazo e ndo melhorando no médio prazo, o Copom deve
tornar o aperto monetario mais célere.

Economia Internacional

A economia chinesa passou por eventos importantes em julho.
Os dados econdmicos do segundo trimestre vieram proximos das
projecdes, com crescimento de PIB de 7,9% A/A. Na margem, o
crescimento do varejo e da indUstria estd em um patamar mais
baixo, entre 6,5% e 7,0% em termos anualizados. Porém,
mesmo com esses dados, o més foi de grandes problemas para
os mercados locais.

O Banco do Povo da China teve de reduzir a taxa de
compulsério bancario pela primeira vez desde fevereiro de 2020,
de 12,5% para 12,0%, o menor nivel desde 2007. Essa redugdo
no compulsério bancério tem como objetivo evitar uma
desaceleragdo do crescimento econémico que pode ocorrer no
segundo semestre.

Ha algumas razdes para a desaceleragdo da economia chinesa.
Uma delas é o recrudescimento no nimero de casos de Covid-
19. A variante Delta, mais facilmente transmissivel, foi
detectada em algumas cidades e forgou o aumento do
distanciamento social em provincias importantes. Além disso,
questbes climaticas também causaram problemas em diversas
cidades. Isso se refletiu nos dados do PMI (indice de gerente de
compras), com o indice de manufatura diminuindo de 50,9 para
50,4 em julho, menor nivel desde fev/20. O PMI servigos
também diminuiu de 53,5 para 53,3.

Mas mesmo sem levar em contas desastres naturais, outros
fatores podem atrapalhar o crescimento econémico chinés.

SulAmérica
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O ritmo de alta de juros deve subir de 75 pb em junho para 100
pb nas reuniGes de agosto e setembro. O nivel em que a Selic
deve terminar também deve ser mais elevado, com duvidas em
relagdo ao nivel de juros neutro. Estimativas do Banco Central
no ultimo Relatério de Inflagdo apontavam para um nivel de 3%
real, que seria condizente com nivel nominal de 6,5% no final do
ano, porém duvidas em relagdo ao cenario fiscal para os
proximos anos podem ter feito com que esse numero seja
maior. A expectativa da SulAmérica Investimentos é de que o
Copom deve subir os juros até o patamar de 7,5%, que é em
torno do nivel neutro estimado com a expectativa de inflagdo
atual (3,8% de IPCA para 2022 e 3,8% de juro real neutro).

| Taxa Meta Selic - % ao ano |
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O maior intervencionismo do governo em diversos setores
afetou negativamente as empresas do pais, com queda de mais
de 5,4% na bolsa de Xangai em julho. Houve intervengdes do
governo em setores como commodities, tecnologia, educagdo e
jogos eletronicos.

O crescimento esperado para o PIB chinés no segundo
semestre ainda é relativamente elevado, porém deve mostrar
desaceleragdo em relagdo ao visto nos ultimos meses. O PIB
chinés deve passar de crescimento acima de 8% em 2021 para
em torno de 5% em 2022.

| China: Taxa de Depdésitos Compulsérios |
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indice Julho Ano
CDI 0,36% 1,64%
Délar 2,39% -1,45%

Ibovespa -3,94% 2,34%
IBX -3,99% 4,47%

IBX-50 -3,85% 4,91%

indice Julho Ano
IGP-M 0,78% 15,98%
IMA-B -0,37% -1,09%

IMA-B 5 0,03% 1,31%
IPCA 0,96% 4,76%
IRF-M -0,47% -2,04%
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Rentabilidade acumulada Evolucao do Patrimonio
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A partir de 2020 houve a alteragdo do Benchmark. De INPC+6% para INPC+4,35%

Rentabilidade

jul/21 jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20
Fundo -0,61% 0,58% 0,88% 1,01% 0,54% -0,32% -0,26% 1,60% 1,81% -0,46% -1,06% 0,04%
CDI 0,36% 0,30% 0,27% 0,21% 0,20% 0,13% 0,15% 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16%
% CDI 189,26% 329,50% 484,75% 270,15% 971,24% 1209,61% 22,10%
Benchmark 1,40% 0,96% 1,32% 0,72% 1,25% 1,13% 0,61% 1,84% 1,29% 1,25% 1,23% 0,72%
Alpha s/ Bench -2,00% -0,38% -0,44% 0,29% -0,72% -1,45% -0,87% -0,24% 0,52% -1,71% -2,29% -0,68%

12 meses

Fundo 1,81% 1,52% 2,08% 3,75% 41,11%

cDI 1,63% 2,76% 1,48% 2,43% 39,48%
% CDI 111,31%  55,27%  140,54% 154,31% 104,12%
Benchmark 7,62%  10,02%  6,96%  14,59% 63,45%
Alpha's/ Bench  -5,80%  -8,49%  -4,89%  -10,84% -22,35%

Comentario do Gestor

O més de julho foi marcado pelo aumento de volatilidade nos mercados globais. No cenario internacional,
as preocupacdes maiores vieram com o aumento dos casos da variante Delta do COVID-19 e o impacto que
poderia causar nas expectativas de crescimento global, fazendo com que com que as bolsas dos paises
desenvolvidos sofressem na primeira metade do més, porém mesmo com o temor, foram capazes de fechar
no campo positivo. O indice americano S&P500 fechou o més com alta de 2,28% e o MSCI ACWI (indice de
acoes globais) fechou positivo em 0,91%.

Nos EUA, a definicdo da politica fiscal do governo Biden e o timing da retirada de estimulos monetarios
por parte do FED, seguem como os principais drivers de preco de mercado nos proximos meses. As
preocupacées com relacdo ao aumento de inflacgdo vém se acomodando, uma vez que os agentes do
mercado entenderam que ela podera ficar em um patamar mais elevado e persistente a depender dos
gargalos na producdo, com isso, o yield dos titulos americanos de 10 anos caiu 16,66% no més de julho.

No mercado Chinés, a acomodacgdo do crescimento da economia somado as recentes restricoes impostas
pelo governo, interferindo no mercado de tecnologia educacdo, trouxe preocupacao para os investidores, e
pode ocasionar uma subalocacdo no mercado Chinés até que as condicdes de risco fiquem claras
novamente, principalmente tendo em vista um novo embate comercial entre Estados Unidos e China.

No mercado local, além das preocupacées com o0s acontecimentos externos, a inflacdo, que continua
acelerando no ano, ainda se mantém como um fator de risco local. A trajetéria da inflacdo tem forgado o
Banco Central a adotar uma postura mais dura na condugdo da politica monetaria, acelerando o ciclo de
aperto monetario. Essa postura influencia nas curvas de juros futuras que voltaram a abrir, pressionando os
precos dos titulos ligados a ela. Outro fator que influenciou o movimento do mercado local foi a volta da
preocupacao com o risco fiscal Brasileiro e possivel rompimento do teto de gastos.

Com isso o desempenho da maioria dos ativos presentes na carteira dos investidores, com excecao do
crédito privado, ndo foi bem. O Ibovespa fechou o més negativo em 3,94%, o IMA-B caiu 0,37% e o IRF-M
fechou julho caindo 0,47%. Na ponta contraria, o ddlar se apreciou contra o real em 4,88% cotado a R$
4,212 e o IDA-DI (indice da Anbima que mede o desempenho dos ativos de crédito privado emitidos em
CDI) valorizou 0,66% no més.
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Posicionamento do Fundo

Discriminagdo |  Financeiro [ %PL |
Titulos Publicos R$ 18.667.829,43 | 15,57%
R$

OVER 18.667.829,43 15,57%
Titulos Privados R$ 12.698.767,90 10,59%

Letra Financeira R$ 4.473.665,25 3,73%
Debénture R$ 8.225.102,65 6,86%
Indice | R$ 1.389.442,50 | 1,16% |
IVVB11 R$ 1.389.442,50 1,16%
Crédito R$ 8.657.833,58 7,22%
SUL AMERICA CREDITO ATIVO R$ 8.657.833,58 7,22%
Renda Fixa Institucional R$ 23.718.333,16 19,79%
SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV R$ 9.334.202,03 7,79%
SUL AMERICA RENDA FIXA ATIVO FI R$ 14.384.131,13 12,00%

SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP R$ 2.144.645,29 1,79%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP R$ 8.989.798,80 7,50%

Multimercado Institucional 5 9.818.322,55

NOVUS CAPITAL INSTITUCIONAL FIC FIM R$ 2.591.579,24 2,16%
OCCAM INSTITUCIONAL FIC FIM II R$ 4.597.234,18 3,84%
SUL AMERICA EVOLUTION FIM R$ 2.629.509,13 2,19%
Multimercado Estruturado R$ 14.375.069,92 11,99%
SUL AMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO R$ 3.119.487,21 2,60%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO R$ 1.203.079,21 1,00%
APEX EQUTY HEDGE FIC FI MULTIMERCADO R$ 1.879.657,12 1,57%
ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS FIC FIM R$ 1.127.160,94 0,94%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM R$ 1.983.981,66 1,66%
TRUXT I LONG BIAS FIC FIM R$ 1.564.838,39 1,31%
ABSOLUTE VERTEX II FIC FI MULT R$ 3.496.865,39 2,92%
PIMCO INCOME FIM INV EXTERIOR R$ 5.327.505,59 4,44%
Acoes R$ 14.079.829,16 11,75%
OCEANA SELECTION 30 FIC FIA R$ 3.120.476,04 2,60%
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 2.742.870,77 2,29%
SUL AMERICA SELECTION FIA R$ 3.286.031,09 2,74%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 1.035.573,23 0,86%
MOAT CAPITAL FIA R$ 3.894.878,03 3,25%

Composicao Carteira de Crédito

Vencimento Indexador %o do Indexador % PL Financeiro
BANCO BRADESCO SA 21/11/2022 CDI 115,00 1,19% R$ 1.425.673,11
BANCO BRADESCO SA 15/03/2024 CDI 120,00 1,18% R$ 1.417.396,99
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10/09/2024 CDI 114,00 1,36% R$ 1.630.595,15
CCR S.A. 15/11/2022 CDI 100 + 0,95 0,46% R$ 547.478,29
COGNA 15/08/2021 CDI 100 + 0,75 0,25% R$ 305.049,94
CPFL 18/05/2023 CDI 107,50 1,37% R$ 1.640.948,91
DASA 25/08/2022 CDI 108,00 0,30% R$ 357.270,21
ENEL DISTRIBUICAO SAO PAULO 13/09/2023 CDI 111,00 0,91% R$ 1.090.277,58
LOCALIZA RENT A CAR SA 15/05/2022 CDI 107,25 0,12% R$ 148.495,10
LOCALIZA RENT A CAR SA 12/01/2022 CDI 111,50 0,75% R$ 895.061,09
LOCALIZA RENT A CAR SA 15/02/2023 CDI 109,35 0,91% R$ 1.089.854,37
NATURA COSMETICOS S/A 21/09/2021 CDI 110,50 1,33% R$ 1.590.697,78
PETROBRAS 15/08/2022 CDI 106,75 0,47% R$ 559.969,38
Carteira | TaxaMédia* | %PL |  Financeiro |

*Taxa do ativo no seu dia de emissdo. A taxa de marcagdo a mercado pode estar significativamente diferente, tendo variagdes diarias em fungdo da marcagdo do custodiante.
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Fundos Investidos

| Fundos | %PL__[ juy/a1 | 2021 | 12m |
RendaFixa ______ __________________________1979%

Renda Fixa 19,79%

SUL AMERICA RENDA FIXA ATIVO FI 12,00% 0,17% 0,41% -0,19%
% CDI 56,69% 31,70%

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV 7,79% 0,43% 2,56% 4,73%
% CDI 138,12% 199,98% 207,95%
Crédito Privado 7,22%

SUL AMERICA CREDITO ATIVO 7,22% 0,42% 2,80% 5,54%
% CDI 136,18% 219,19% 243,36%
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 2,19% -0,30% 1,33% 2,28%
%CDI 104,12% 100,02%
NOVUS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 2,16% 0,42% 1,71% 4,26%
%CDI 137,35% 134,00% 187,12%
OCCAM INSTITUCIONAL Il FIC MULTIMERCADO 3,84% 0,24% 1,29% 2,71%
%CDI 77,25% 101,33% 118,86%
Multimercado Estruturado 11,05%

SULAMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO 2,60% 0,39% -2,68% 0,58%
%CDI 126,61% 25,41%
TRUXT | LONG BIAS FIC MULTIMERCADO 1,31% 1,59% 7,12% 29,94%
%CDI 518,20% 557,32% 1315,46%
APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 1,57% 0,70% -2,57% -0,14%
%CDI 226,47%

KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO 1,00% 0,66% 2,56% 8,85%
%CDI 214,73% 200,31% 388,64%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,66% 0,30% 7,06% 11,79%
%CDI 98,04%  552,34% 517,79%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 2,92% 0,88% 3,39% 7,06%
%CDI 285,76% 265,72% 310,26%
Renda Fixa indices 9,29%

SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 7,50% -0,18% 0,14% 4,10%
Alpha IMA-B 5 -0,05% -1,15% -1,96%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 1,79% 0,47% -0,36% 7,76%
Alpha IMA-B 0,05% 0,37% 0,33%
Investimento no Exterior 4,44%

PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI

MULTIMERCADO 4,44% 0,60% 2,59% 11,36%
%CDI 195,11% 202,35% 499,14%
OCEANA SELECTION 30 FIC AC()ES 2,60% 1,19% 8,20% 25,46%
Alpha Ibovespa 0,73% 1,66% -7,94%
SULAMERICA SELECTION FI ACOES 2,74% 5,69% 32,27% 73,27%
Alpha Ibovespa 5,22% 25,73%  39,88%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 3,25% 1,52% 0,77% 22,99%
Alpha Ibovespa 1,06% -5,77%  -10,41%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AC@ES 0,86% 1,55% 2,06% 22,24%
Alpha Ibovespa 1,08% -4,48%  -11,16%
indices 1,16%

IVVB11 1,16% -2,31% 10,69%  27,94%
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Movimentagoes no Portfolio

“ APLICAGOES RESGATES RACIONAL

Sem movimentagbes no periodo

Performance Attribution

Ativo Rentabilidade Alpha

IVVB 0,08% 0,07%

CUSTOS -0,01% -0,01%

ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS FIC FIM -0,01% -0,02%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC FI MULT 0,01% -0,03%
KINEA ATLAS FI MULTIMERCADO -0,02% -0,03%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC FIA -0,02% -0,03%
PIMCO INCOME FIM INV EXTERIOR 0,03% -0,03%
OCCAM INSTITUCIONALFIC FIM || 0,01% -0,04%
LETRA FINANCEIRA 0,01% -0,04%

APEX EQUTY HEDGE FIC FI MULTIMERCADO -0,02% -0,04%
SUL AMERICA EVOLUTION FIM -0,02% -0,05%

SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP -0,03% -0,05%
NOVUS CAPITAL INSTITUCIONAL FIC FIM -0,02% -0,05%
DEBENTURE 0,04% -0,06%

SAMI CREDITO ATIVO 0,04% -0,06%

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RF CRED PRIV 0,04% -0,07%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM -0,05% -0,07%
SUL AMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO -0,04% -0,08%
TRUXT | LONG BIAS FIC FIM -0,09% -0,11%

SUL AMERICA SELECTION FIA -0,07% -0,11%
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA -0,10% -0,14%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP -0,04% -0,14%
OCEANA SELECTION 30 FIC FIA -0,11% -0,15%
RENDA FIXA ATIVO FI 0,02% -0,15%

CAIXA 0,05% -0,16%

MOAT CAPITAL FIA -0,29% -0,34%
Total -0,61% -2,00%

Gerente Comercial | Wagner Kladt - wagner.kladt@sulamerica.com.br 11 3779 4988

Informacgdes | Marilia Morais - marilia.morais@sulamerica.com.br
Guilherme Schiavi —guilherme.schiavi@sulamerica.com.br

Atendimento aos clientes | investimentos@sulamerica.com.br

Site: www.sulamericainvestimentos.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA
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Economia Brasileira

Eventos econémicos que ocorreram ao longo de julho devem
fazer o Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil) aumentar o ritmo de aperto monetario nas reunibes
do segundo semestre de 2021, fazendo a taxa Selic terminar o
ano em patamar mais elevado que estimado anteriormente.

No comunicado e na ata da reunido do Copom de junho, o
comité mencionou alguns fatores que podem leva-lo a acelerar o
ritmo de alta da taxa Selic. O comportamento das expectativas
de inflagdo era um deles. No Relatério Focus houve um aumento
na projegdo mediana de IPCA para 2021 de 5,91% para 6,98%.
Ja& para 2022 a expectativa mediana ficou quase estavel,
subindo apenas de 3,80% para 3,81%. As expectativas com
horizontes moveis subiram, mais intensamente no prazo de 12
meses (em 0,24 pp) do que no de 24 meses (0,04 pp). As
expectativas implicitas nos precos de mercado tiveram
comportamento semelhante, com alta nos vencimentos mais
curtos, como de 1 ano, e estabilidade nos mais longos, de 2
anos em diante.

Outro fator mencionado foi a evolugdo dos precos mais
inerciais. Nesse caso a piora pode ser observada no IPCA-15 de
julho, que mostrou inflagdo de servigos subjacentes subindo
para o patamar de 0,7% M/M. Outros componentes do IPCA ndo
desaceleraram, com bens industriais e alimentos no domicilio
ainda subindo também préximos de 0,7% M/M.

Com inflagdo elevada, em especial em componentes mais
inerciais como servigos, e expectativas de inflagdo piorando no
curto prazo e ndo melhorando no médio prazo, o Copom deve
tornar o aperto monetario mais célere.

Economia Internacional

A economia chinesa passou por eventos importantes em julho.
Os dados econdmicos do segundo trimestre vieram proximos das
projecdes, com crescimento de PIB de 7,9% A/A. Na margem, o
crescimento do varejo e da indUstria estd em um patamar mais
baixo, entre 6,5% e 7,0% em termos anualizados. Porém,
mesmo com esses dados, o més foi de grandes problemas para
os mercados locais.

O Banco do Povo da China teve de reduzir a taxa de
compulsério bancario pela primeira vez desde fevereiro de 2020,
de 12,5% para 12,0%, o menor nivel desde 2007. Essa redugdo
no compulsério bancério tem como objetivo evitar uma
desaceleragdo do crescimento econémico que pode ocorrer no
segundo semestre.

Ha algumas razdes para a desaceleragdo da economia chinesa.
Uma delas é o recrudescimento no nimero de casos de Covid-
19. A variante Delta, mais facilmente transmissivel, foi
detectada em algumas cidades e forgou o aumento do
distanciamento social em provincias importantes. Além disso,
questbes climaticas também causaram problemas em diversas
cidades. Isso se refletiu nos dados do PMI (indice de gerente de
compras), com o indice de manufatura diminuindo de 50,9 para
50,4 em julho, menor nivel desde fev/20. O PMI servigos
também diminuiu de 53,5 para 53,3.

Mas mesmo sem levar em contas desastres naturais, outros
fatores podem atrapalhar o crescimento econémico chinés.

SulAmérica

Investimentos

Julho 2021

O ritmo de alta de juros deve subir de 75 pb em junho para 100
pb nas reuniGes de agosto e setembro. O nivel em que a Selic
deve terminar também deve ser mais elevado, com duvidas em
relagdo ao nivel de juros neutro. Estimativas do Banco Central
no ultimo Relatério de Inflagdo apontavam para um nivel de 3%
real, que seria condizente com nivel nominal de 6,5% no final do
ano, porém duvidas em relagdo ao cenario fiscal para os
proximos anos podem ter feito com que esse numero seja
maior. A expectativa da SulAmérica Investimentos é de que o
Copom deve subir os juros até o patamar de 7,5%, que é em
torno do nivel neutro estimado com a expectativa de inflagdo
atual (3,8% de IPCA para 2022 e 3,8% de juro real neutro).

| Taxa Meta Selic - % ao ano |
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O maior intervencionismo do governo em diversos setores
afetou negativamente as empresas do pais, com queda de mais
de 5,4% na bolsa de Xangai em julho. Houve intervengdes do
governo em setores como commodities, tecnologia, educagdo e
jogos eletronicos.

O crescimento esperado para o PIB chinés no segundo
semestre ainda é relativamente elevado, porém deve mostrar
desaceleragdo em relagdo ao visto nos ultimos meses. O PIB
chinés deve passar de crescimento acima de 8% em 2021 para
em torno de 5% em 2022.

| China: Taxa de Depdésitos Compulsérios |
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indice Julho Ano
CDI 0,36% 1,64%
Délar 2,39% -1,45%

Ibovespa -3,94% 2,34%
IBX -3,99% 4,47%

IBX-50 -3,85% 4,91%

indice Julho Ano
IGP-M 0,78% 15,98%
IMA-B -0,37% -1,09%

IMA-B 5 0,03% 1,31%
IPCA 0,96% 4,76%
IRF-M -0,47% -2,04%
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Rentabilidade acumulada Evolugao do Patrimonio
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A partir de 2020 houve a alteragdo do Benchmark. De INPC+6% para INPC+4,35%
Rentabilidade
jul/21 jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20
Fundo 1,16% 1,20% 0,98% 0,94% 1,67% 0,76% 1,30% 1,64% 1,25% 1,29% 0,87%
Benchmark 1,40% 0,96% 1,32% 0,72% 1,25% 1,13% 0,61% 1,84% 1,29% 1,25% 1,23%
Alpha s/ Bench -0,23% 0,24% -0,34% 0,22% 0,41% -0,36% 0,69% -0,20% -0,04% 0,05% -0,36%
INPC 1,02% 0,60% 0,96% 0,38% 0,86% 0,82% 0,27% 1,46% 0,95% 0,89% 0,87%
Alpha s/ INPC 0,14% 0,60% 0,02% 0,56% 0,81% -0,06% 1,03% 0,18% 0,30% 0,40% 0,00%
CDI 0,36% 0,30% 0,27% 0,21% 0,20% 0,13% 0,15% 0,16% 0,15% 0,16% 0,16%
% CDI 327,46% 392,96% 366,08% 453,59% 840,36% 567,24% 868,36% 996,80% 839,34% 824,49% 552,70%
2021 2020 6 meses 12 meses Desde o inicio
Fundo 8,29%  10,61%  6,90%  14,72% 87,59%
Benchmark 7,62%  10,02%  6,96%  14,59% 80,25%
Alpha s/ Bench 0,67% 0,60% -0,06% 0,13% 7,33%
INPC 5,01% 5,45% 4,73% 9,85% 32,26%
Alpha s/ INPC 3,28% 5,17% 2,17% 4,87% 55,33%
CDI 1,63% 2,76% 1,48% 2,43% 50,58%
% CDI 508,80% 384,87% 467,12% 605,30% 173,15%

Comentario do Gestor

O més de julho foi marcado pelo aumento de volatilidade nos mercados globais. No cenario internacional, as preocupagées
maiores vieram com o aumento dos casos da variante Delta do COVID-19 e o impacto que poderia causar nas expectativas de
crescimento global, fazendo com que com que as bolsas dos paises desenvolvidos sofressem na primeira metade do més, porém
mesmo com o temor, foram capazes de fechar no campo positivo. O indice americano S&P500 fechou o més com alta de 2,28% e o
MSCI ACWI (indice de agdes globais) fechou positivo em 0,91%.

Nos EUA, a definicdo da politica fiscal do governo Biden e o timing da retirada de estimulos monetarios por parte do FED,
seguem como os principais drivers de preco de mercado nos préximos meses. As preocupagdes com relacao ao aumento de inflagéo
vém se acomodando, uma vez que os agentes do mercado entenderam que ela podera ficar em um patamar mais elevado e
persistente a depender dos gargalos na produgdo, com isso, o yield dos titulos americanos de 10 anos caiu 16,66% no més de
julho.

No mercado Chinés, a acomodagdo do crescimento da economia somado as recentes restricdes impostas pelo governo,
interferindo no mercado de tecnologia educacdo, trouxe preocupacao para os investidores, e pode ocasionar uma subalocacdo no
mercado Chinés até que as condigles de risco fiquem claras novamente, principalmente tendo em vista um novo embate comercial
entre Estados Unidos e China.

No mercado local, além das preocupagdes com os acontecimentos externos, a inflagdo, que continua acelerando no ano, ainda
se mantém como um fator de risco local. A trajetdria da inflagdo tem forgado o Banco Central a adotar uma postura mais dura na
condugdo da politica monetaria, acelerando o ciclo de aperto monetéario. Essa postura influencia nas curvas de juros futuras que
voltaram a abrir, pressionando os precos dos titulos ligados a ela. Outro fator que influenciou o movimento do mercado local foi a
volta da preocupagdo com o risco fiscal Brasileiro e possivel rompimento do teto de gastos.

Com isso o desempenho da maioria dos ativos presentes na carteira dos investidores, com excecdo do crédito privado, ndo foi
bem. O Ibovespa fechou o més negativo em 3,94%, o IMA-B caiu 0,37% e o IRF-M fechou julho caindo 0,47%. Na ponta contraria,
o dolar se apreciou contra o real em 4,88% cotado a R$ 4,212 e o IDA-DI (indice da Anbima que mede o desempenho dos ativos de
crédito privado emitidos em CDI) valorizou 0,66% no més.
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Posicionamento do Fundo

Discriminacdo | Financeiro |  %PL |
Titulos Publicos R$ 98.280.950,19 100%

NTN-B 92.822.053,13 94,45%
Over R$ 5.458.897,06 5,55%

Composicao da Carteira de NTN-B

|_Ativo | _Indexador | _Compra | Vencimento | Financeiro | Taxa%a.a__

NTN-B IPCA 09/11/2015 15/08/2022 R$ 6.913.673,73 7,43%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2023 R$ 6.763.432,80 7,35%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2035 R$ 6.669.303,81 7,00%
NTN-B IPCA 11/11/2015 15/05/2023 R$ 1.672.268,07 7,38%
NTN-B IPCA 18/11/2015 15/05/2023 R$ 7.137.916,16 7,18%
NTN-B IPCA 01/12/2015 15/08/2022 R$ 1.963.257,62 7,52%
NTN-B IPCA 01/12/2015 15/08/2022 R$ 690.775,83 7,52%
NTN-B IPCA 14/12/2015 15/05/2035 R$ 324.687,52 7,31%
NTN-B IPCA 21/12/2015 15/05/2035 R$ 1.155.932,05 7,44%
NTN-B IPCA 29/12/2015 15/05/2035 R$ 647.792,24 7,34%
NTN-B IPCA 29/12/2015 15/05/2035 R$ 161.948,06 7,34%
NTN-B IPCA 30/12/2015 15/05/2045 R$ 1.249.521,74 7,32%
NTN-B IPCA 13/01/2016 15/05/2035 R$ 728.612,45 7,34%
NTN-B IPCA 11/02/2016 15/05/2035 R$ 2.223.177,16 7,40%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 94.157,29 7,28%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 1.349.587,93 7,28%
NTN-B IPCA 01/03/2016 15/05/2045 R$ 219.700,36 7,28%
NTN-B IPCA 16/03/2016 15/08/2050 R$ 1.499.955,02 6,82%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2023 R$ 4.121.118,17 6,38%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2055 R$ 5.120.752,18 6,38%
NTN-B IPCA 29/03/2016 15/05/2023 R$ 1.084.159,33 6,40%
NTN-B IPCA 31/05/2017 15/08/2026 R$ 1.788.699,77 5,65%
NTN-B IPCA 29/11/2017 15/05/2035 R$ 11.653.117,98 5,28%
NTN-B IPCA 19/06/2018 15/05/2055 R$ 1.476.251,07 5,91%
NTN-B IPCA 22/08/2018 15/08/2030 R$ 2.391.650,68 5,65%
NTN-B IPCA 24/12/2018 15/08/2024 R$ 1.497.498,95 4,47%
NTN-B IPCA 24/12/2018 15/05/2045 R$ 1.523.888,46 5,02%
NTN-B IPCA 02/01/2019 15/05/2045 R$ 2.376.016,12 4,98%
NTN-B IPCA 15/01/2019 15/08/2050 R$ 2.689.321,01 4,60%
NTN-B IPCA 15/01/2019 15/05/2045 R$ 2.169.634,78 4,62%
NTN-B IPCA 16/03/2020 15/08/2050 R$  10.995.491,66 4,45%
NTN-B IPCA 21/08/2020 15/08/2050 R$ 1.243.780,84 3,90%
NTN-B IPCA 28/08/2020 15/08/2050 R$ 1.224.972,29 4,00%

Gerente Comercial | Wagner Kladt - wagner.kladt@sulamerica.com.br 11 3779 4988

Informacgdes | Marilia Morais - marilia.morais@sulamerica.com.br
Guilherme Schiavi —guilherme.schiavi@sulamerica.com.br

Atendimento aos clientes | investimentos@sulamerica.com.br
Site: www.sulamericainvestimentos.com.br
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ICATU [ VANGUARDA

Carta Mensal Renda Fixa e Crédito Privado



Sumario Fundos

Fundos CVM 555 e aderentes a 4661

' Adaptado a Resolugdo 3.922
% |sento de Imposto de Renda para Pessoa Fisica

05.755.769/0001-33

07.900.255/0001-50

36.521.750/0001-56

35.609.382/0001-30

19.719.727/0001-51

19.418.031/0001-95

10.922.432/0001-03

10.756.541/0001-06

Fundos CVM 555

Fundos Previdenciarios

ICATU | VANGUARDA

32.760.042/0001-17

34.793.170/0001-92

21.494.444/0001-09

34.081.211/0001-18

04.223.291/0001-38

36.518.103/0001-95

34.626.088/0001-73

34.659.785/0001-20



ICATU VANGUARDA FIRF PLUS LP

P&L IV FIRF PLUS JUL/21

0,03% 0,00% 0,00% 0,00%

P&L YTD

0,27% 0,01% QL7 0:01%

Crédito Bancario

kg 0,08% [l . 0,35%
. -0,03% 0,66%
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0.05%-0,04% 5,554
= w w | ® = © o0 o0 L wvw o 5 ¢ v ®m ® 7F © o
5 £ 838288 B ¢E g gL 2
W = = O w w o w 35 S » =2 — o » “
o v o —_ [+] © c w o Fa Q. _ 1} [1+]
o N 8 g = 3 3 = ] = [} E £ =1 @] @]
2 2 5 = &8 « ¢ @ = % 3 5 E g @
Q = o @ (8] a [=} Q - o <« O o
0 uT o a = 0 AT o o
o Cn [7] - o ° O On [7] o o
5 € 0 2 5 ¢ = & o g £
© = T o O © = T g
2 & L O
(] |8
Carteira de Crédito - RF Plus mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 38,34% 39,23% 38,89%
Spread de Crédito 1,84% 1,83% 1,88%
Duration 2,85 2,85 2,74
Numero de Emissores 79 77 74
%PL Médio por emissor 0,49% 0,51% 0,53%
Maior emissor 3,04% 3,11% 3,16%
10 Maiores emissores 13,28% 13,54% 13,91%

FIDC

Sumario Fundos

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV RF Plus rendeu 0,35%, contra
0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo acumula
retorno de 3,74%, contra 2,43% do CDI.

No portfélio de crédito privado, que representa 39%
do patrimoénio e agregou 11 bps para o fundo no més,

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

Administrador

Custodiante

05.755.769/0001-33

Icatu Vanguarda Gestdo

de Recursos
BEM DTVM

Banco Bradesco S/A

0319*2 200 destaque para as debéntures de Movida Participagdes
' (MOVI16) e Vix Logistica (VIXL14), que apresentaram D 03/11/2003
compressdo de spread de 30 bps no periodo. Benchmark CDI
Em relac3o a parcela de risco de mercado, julho foi pEat] RS 346.555.988
um més de aumento nos prémios de risco ao longo PL Médio (12m) RS 328.581.288
das curvas de juros reais e nominais, em grande parte Taxa de Administracio 0,300% a.a.
refletindo o temor de um processo inflacionario mais Taxa de Performance 20% s/ 100% do CDI
longo do que anteriormente projetado, com a oferta
. . 5 Tipo de Cota Fechamento
se ajustando mais devagar a demanda do que o
previsto. Com isso, aproveitamos o aumento de Aplicagdo Minima Inicial* R$ 20.000,00
§ L prémios de risco para adicionar posi¢cdes aplicadas Movimentagio Minima* R$ 5.000,00
17} c 5 = = .
13 2 tanto em juros nominais como reais. saldo Minimo* RS 20.000,00
Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidacdo) D+0/D+0
Resgates (Cotizagdo/Liquidacdo)  D+0/D+1
ANO 12 MESES 24 MESES INiclIO
Icatu Vanguarda FIRF Plus 2,26% 3,7% 7,7% 501,8%
CDI 1,63% 2,4% 6,8% 499,1%
CDI + 0,62% 1,3% 0,9% 0,4%
% CDI 138,67% 153,7% 113,5% 100,5%



0,36%0,01%

CDI

P&L IV FIRF PLUS PREV JUL/21

P&L YTD

ICATU VANGUARDA FIRF PREV PLUS FIFE LP

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV RF PLUS FIFE rendeu 0,46%,
contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo
acumula retorno de 4,37%, contra 2,43% do CDI.

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

17.329.683/0001-28

Icatu Vanguarda Gestdo

de Recursos

% o 0,05% . o .
002%0400%0,0-1%0,0_1/ mm 0,46% 0,22% 0,01% 0,05% " iemmem B 20 A carteira de crédito privado representa 43% do ATt BEM DTVM
0,09% Ml 0.01% 0,68% -0,15% patrimonio e agregou 2 bps para o fundo no més. :
Custodiante Banco Bradesco S/A
0,005 = 0,00% Em relagdo a parcela de risco de mercado, julho foi Lancamento 23/05/2013
0%.0,01% a ami ;
’ 0,02% 9 um més de aumento nos prémios de risco ao longo
0,02% 023% e 0,05%0,00% P & Benchmark CDI
1,63% . -0,04%.0 s das curvas de juros reais e nominais, em grande parte
refletindo o temor de um processo inflacionario mais pEat] RS 382.902.499
longo do que anteriormente projetado, com a oferta PL Médio (12m) RS 366.609.369
se ajustando mais devagar a demanda do que o Taxa de Administracio 0,300% a.a.
previsto. Com isso, aproveitamos o aumento de Taxa de Performance i
prémios de risco para adicionar posi¢des aplicadas
. . . Tipo de Cota Abertura
tanto em juros nominais como reais.
Aplicagdo Minima Inicial* N&o Ha
LT 3 3 82 = o 8§ & 2 8 8 s g ¢ 8§ & & = a 8 8 2 8B 8 =% Movimentagdo Minima* N&o Ha
9 3 =2 s 9 8 3¢gx g5 ° %G 3«2 s § & 8§ T § 5
S o 8 g' E § S 8 § 3 = e o 8 g' 2 g 8 8§ & 3 = Saldo Minimo* N3o Ha
2 3 5 £ g £ 4 9 = 2 2 5 = £ E g @9 = icacs izacdo/Liquidaga
g = o & @ S & g g > 9 8 @ g & g Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
o] = — = 00 = = =
8 § n 8 o 2 3 g ::ré‘ n 8 o 2 2 Resgates (Cotizagdo/Liquidacdo)  D+0/ D+0
S E & £ 8§ O S E © 5 8 O ¢ caoftiaticas
- 2 5 = 25
(&) Q
Carteira de Crédito - RF Plus mai-21 jun-21 jul-21 ANO 12 MESES 24 MESES INiclIO
%PL Investido 43,03% 42,85% 43,23%
o ’ ’ ’ Icatu Vanguarda FIRF Plus FIFE 2,69% 4,4% 9,4% 101,5%
Spread de Crédito 1,85% 1,83% 1,87%
Duration 2,96 2,95 2,91
] ) ’ ’ ’ CDI 1,63% 2,4% 6,8% 94,9%
Numero de Emissores 95 94 94
%PL Médio por emissor 0,45% 0,46% 0,46% CDI + 1,04% 1,9% 2,5% 3,4%
Maior emissor 1,91% 1,85% 1,90%
c q 0, 0, (o) o) o)
10 Maiores emissores 10,95% 11,32% 11,35% % CDI 164,90% 179,5% 139,6% 106,9%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA CREDITO PRIVADO FIRF LP

P&L IV CREDITO PRIVADO FIRF JUL/21

0,10% %07%

P&L YTD
o 0,01%
0,03% 0,00% 02X mmmm
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1,63%
S & £ 5 £ & & 8 8 8 ¥ % &
@ & & & < & R v p P S
3 & & & © « 5 8 8 5
& @ Q 2 . fos]
g & & ¢ g § & ¢
I & 5 ¢ & 5 £ %
g & 5 B O
< § S
(@]
Carteira de Crédito — CP CDI mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 63,60% 67,45% 73,66%
Spread de Crédito 1,77% 1,81% 1,83%
Duration 2,42 2,43 2,46
Numero de Emissores 107 111 113
%PL Médio por emissor 0,59% 0,61% 0,65%
Maior emissor 2,59% 2,40% 4,33%
10 Maiores emissores 16,97% 17,83% 19,93%

FIDC

e

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV Crédito Privado FIRF LP rendeu
0,47%, contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o
fundo acumula retorno de 4,23%, contra 2,43% do
CDI.

Destaque para as debéntures de Aguas de Teresina

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

Administrador

07.900.255/0001-50

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

BEM DTVM

-0,48% ) e ) Custodiante Banco Bradesco S/A
(GSTS13), Movida Participagdes (MOVI16) e Vix
Logistica, que apresentaram compressdo de spread EETRIIE 17/05/2006
de crédito de aproximadamente 30 bps no periodo. Benchmark CDI
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado G R$ 1.529.767.046
primario, duas novas emissdes de debéntures, um PL Médio (12m) RS 873.369.801
FIDC e quatro letras financeira. As compras Taxa de Administracdo 0,350% a.a.
apresentaram spread médio de crédito de 195 bps e Taxa de Performance 20% s/ 100% do CDI
duration de 5,73 anos.
Tipo de Cota Fechamento
. . A carteira de crédito, que representa 74% do Aplicacio Minima Inicial* R$ 20.000,00
o ° patriménio do fundo, possui um spread de 1,83% ——
5] = i . ~ Movimentagdao Minima* R$ 5.000,00
o find acima do CDI e duration de 2,46 anos. No total, sdo
185 ativos de 113 emissores distintos, cuja exposi¢do Saldo Minimo* R$ 20.000,00
média é de 0,65% do patrimonio. Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
Resgates (Cotizagdo/Liquidacio) D+0/D+1
ANO 12 MESES 24 MESES INiclIO
Icatu Vanguarda Crédito Privado FIRF 2,65% 4,2% 8,4% 322,4%
CDI 1,63% 2,4% 6,8% 298,7%
CDI + 1,01% 1,8% 1,5% 5,9%
% CDI 162,86% 173,8% 123,8% 107,9%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA CREDITO PRIVADO
INSTITUCIONAL FIRF

P&L IV CREDITO PRIVADO INSTITUCIONAL

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV Crédito Institucional rendeu
0,51%, contra 0,36% do CDI. Desde o seu inicio, em
19/10/2020, o fundo acumula retorno de 4,83%,

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

36.521.750/0001-56

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

P&L YTD contra 2,02% do CDI.
FIRF JUL/21 Administrador BEM DTVM
0,18% 0,06% Destaque para as debéntures de Aguas de Teresina
0,70% . . N . Custodiante Banco Bradesco S/A
0.04% 0.02% (GSTS13), Movida Participagdes (MOVI16) e Vix
’ Q 4
0,19% WM 3 o0% — - 1.66% 3,52% Logistica, que apresentaram compressdo de spread de Lancamento 19/10/2020
’ r | 0,
0.09% 0,51% L crédito de aproximadamente 30 bps no periodo. Benchmark cDI
-0,09%
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado PL Atual RS 119.966.563
0,
0,36% primario, trés novas emissdes de debéntures e duas PL Médio (12m) -
1,63% letras financeiras. As compras apresentaram spread Taxa de Administracio 0,400% a.2.
médio de crédito de 179 bps e duration de 3,29 anos.
Taxa de Performance 20% s/ 100% do CDI
. - o
A carteira de crédito, que representa 75% do Tipo de Cota .
patrimonio do fundo, possui um spread de 2,07%
acima do CDI e duration de 2,71 anos. G Ui EiD e
Movimentag¢do Minima* N&o Ha
g & F £ & £ & & & F FH & L3
@ 5 d 3 NS S @ 5 < X 3 3 Saldo Minimo* Nzo Ha
S & 5 S § & &5 SHEE
b Q@ )
\5&‘3\ QQY e \gf QJ _@Q) Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
@ o k<) 7 ~ ey
Q ‘ég (_’;?" Q ‘t_;\g (}Q' Resgates (Cotizagdo/Liquidacio) D+30/D+31
& &
Carteira de Crédito - CP Institucional mai-21 jun-21 jul-21 ANO 6 MESES INiClO
%PL Investido 57,85% 72,94% 75,46%
Spread de Crédito 1.98% 2 08% 2.07% Icatu Vanguarda CP Institucional FIRF 3,52% 2,9% 4,8%
Duration 2,77 2,78 2,71 DI 1 63% 1 5% 2 0%
(o) 0 (o)
Numero de Emissores 75 78 82 ! ! !
%PL Médio por emissor 0,77% 0,94% 0,92% CDI + 1,86% 1,4% 2,8%
Maior emissor 1,95% 2,35% 2,40%
10 Maiores emissores 15,26% 19,04% 19,13% % CDI 215,79% 199,4% 239,4%



ICATU VANGUARDA PG FIM CP

P&L IV CREDITO PG FIRF JUL/21 P&L YTD
0,03%
0 % L 0 o 0,18%
0,14% 0,00% — il 1,48% 0,03%  mmmm
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Carteira de Crédito - CP Publico Geral mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 95,26% 95,36% 92,68%
Spread de Crédito 2,41% 2,43% 2,50%
Duration 3,37 3,33 3,24
Numero de Emissores 71 73 69
%PL Médio por emissor 1,34% 1,31% 1,34%
Maior emissor 3,78% 3,75% 3,78%
10 Maiores emissores 29,53% 29,04% 28,68%

. 4,34%

-0,93%

Custos

Sumario Fundos

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV Crédito PG rendeu 0,68%,
contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo
acumula retorno de 7,03%, contra 2,43% do CDI.

Na carteira indexada ao CDI, destaque para as
debéntures de Rodovias do Brasil Holding (RODB11),
Movida Participagdes (MOVI16) e Cyrela Commercial
Properties (CCPRB3), que, em conjunto, agregaram 7
bps ao fundo no periodo. Por sua vez, carteira de
crédito indexada ao IPCA, ja considerando o efeito do
hedge para protecdo de risco de mercado, agregou
14 bps.

Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado
primario, cinco novas emissGes de debéntures, com

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ
Gestor

Administrador
Custodiante
Langamento
Benchmark

PL Atual

PL Médio (Desde Inicio)
Taxa de Administragao

Taxa de Performance

35.609.382/0001-30

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

BEM DTVM

Banco Bradesco S/A
08/01/2020

CDI

RS 28.225.783

RS 25.058.650
0,450% a.a.

20% s/ 100% do CDI

spread de crédito médio de 259 bps e duration de LGECEEE) RSN
o 6,71 anos. Aplicagdo Minima Inicial* RS 500,00
e . o Movimentagdo Minima* RS 500,00
z A carteira de crédito, que representa 93% do
patriménio do fundo, possui um spread de 2,50% Saldo Minimo* R$ 500,00
acima do CDI e duration de 3,24 anos. Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
Resgates (Cotiza¢do/Liquidacdo) D+30/ D+31
ANO 12 MESES INiClO
Icatu Vanguarda PG FIM CP 4,34% 7,0% 13,2%
CDI 1,63% 2,4% 4,4%
CDI + 2,67% 4,5% 8,5%
% CDI 266,73% 288,92% 303,88%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA CREDIT PLUS FIC FIRF CP

P&L IV CREDIT PLUS JUL/21

P&L YTD

0,03% 0,03% 0,12%
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Carteira de Crédito - CP Plus mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 112,34% 112,04% 108,99%
Spread de Crédito 2,20% 2,22% 2,23%
Duration 3,24 3,17 3,19
Numero de Emissores 93 98 98
%PL Médio por emissor 1,21% 1,14% 1,11%
Maior emissor 4,49% 4,38% 4,16%
10 Maiores emissores 33,86% 33,26% 31,68%

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV Crédito Plus rendeu 0,67%,
contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo
acumula retorno de 6,64%, contra 2,43% do CDI.

Na carteira indexada ao CDI, destaque para as
debéntures de Rodovias do Brasil Holding (RODB11),

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

Administrador

32.760.042/0001-17

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

BEM DTVM

=20 | Movida Participacdes (MOVI16) e Cagece (CAEC11), Custodiante Rapeolilatcecole
-0,94% .
que, em conjunto, agregaram 7 bps ao fundo no Lancamento 17/06/2019
periodo. A carteira de crédito indexada ao IPCA, ja Benchmark cDI
considerando o efeito do hedge para protegdo de PL Atual RS 323,225,672
risco de mercado, agregou 13 bps. Por fim, a carteira o - S
de bonds offshore, ja descontados efeitos de hedge PL Médio (Desde Inicio) R$ 247.067.182
para variagdo cambial, adicionou 3 bps a cota no Taxa de Administracdo 0,500%a.a.
periodo. Taxa de Performance 20% s/ 100% do CDI
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado Tipo de Cota Fechamento
@ =) primario, cinco novas emissdes de debéntures, com Aplicagdo Minima Inicial* RS 20.000,00
5 ..% spread de crédito médio de 259 bps e duration de Movimentagio Minima* R$ 5.000,00
6,72 anos.
Saldo Minimo* RS 20.000,00
A carteira de crédito, que representa 109% do Aplicacdes (Cotizacdo/Liquidacio)  D+0/D+0
o A . H 0,
patrimonio do fundo, possui um spread de 2,23% Resgates (Cotizagio/Liquidagso) D+45/D+46
acima do CDI e duration de 3,19 anos.
ANO 12 MESES 24 MESES INiclIO
Icatu Vanguarda Credit Plus FIRF 4,12% 6,6% 13,5% 14,5%
CDI 1,63% 2,4% 6,8% 7,6%
CDI + 2,45% 4,1% 6,3% 6,4%
% CDI 252,71% 273,0% 199,3% 190,6%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA INFLACAO CREDITO ICATUI/VANGUARDA

PRIVADO FIRF LP (Iv TOTAL RETURN RF CP)

P&L IV INFLACAO CP JUL/21

3,66%

COMENTARIOS DO GESTOR
No més de julho, o IV Total Return rendeu 0,06%. Nos
ultimos 12 meses, o fundo acumula retorno de 6,85%,

P&L YTD contra 8,96% do IPCA.

0,52% — O portfélio de crédito privado agregou 19 bps para o Administrador BEM DTVM
I 0,00% _ Y A A
-0,03% 0,00% * -0,06% _0,05% fundo no més, com destaque para as debéntures de Custodiante Banco Bradesco S/A
Cyrela Commercial Properties (CCPRB3), Movida
2.13% i el ,( . ) Langamento 25/04/2014
. Participagbes (MOVI16) e Vix Logistica (VIXL14), que
2,50% ~ . -
-0,16% -0.42% . apresentaram compressao de spread superior a 30 bps Ll IMA-8 5
no periodo. PL Atual R$ 1.002.360.154
g . . . . PL Médio (12
0,21% Em relagdo a parcela de risco de mercado, julho foi um édio (12m) RS 855.315.450
0,06% més de aumento nos prémios de risco ao longo das Taxa de Administracdo 0,400% a.a.
-0,06% . . L
! - curvas de juros reais e nominais, em grande parte Taxa de Performance ;0%5/ 100% do IMA B-
0.05% Q.28% refletindo o temor de um processo inflacionario mais
- - X . Tipo de Cota Fechamento
[ -2,99% longo do que anteriormente projetado, com a oferta se
-0,46% ajustando mais devagar & demanda do que o previsto. Aplicagéo Minima Inicial* R$ 500,00
. ) N . P
5 5 © @ q{}\ & o o o R 5 s @ > @ o © 9 Aprov.elt\amos 0 aumento nas. |~nflagoes implicitas p:i1ra Movimentagdo Minima RS 500,00
< aéJ \g éf)l :}_ ?2}(; &s o‘{? <<§ g ?Qb $ c‘;l 3@' ?fG §,~ $‘:,~ L‘§ reduzir a metade nossa posigdo comprada. Também saldo Minimo* R$ 500,00
;39 ,é? & é* $\° £ bb &? é:‘b & & S bb © aproveitamos o aumento de prémios de risco para o e
ig & & > o) o g o & N 3 o I3 I s ) ] o Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
& L o é’g é&’/ & kS © & éﬂr adicionar posi¢des aplicadas em juros nominais. Com
& & P
£ > \é? 2 < = OQ § “ isso, o fundo encerrou o més com duration de 3,09 anos Resgates (Cotizagdo/Liquidagéo) D
e indexagdo de 93,9% ao IPCA.
Carteira de Crédito — Total Return mai-21 jun-21 jul-21 ANO 12 MESES 24 MESES INiclIO
%PL Investido 77,20% 83,97% 79,56%
Spread de Crédito 1,68% 1,66% 1,71% Icatu Vanguarda Inflagdo CP FIRF 2,50% 6,9% 14,2% 129,9%
Duration 3,41 3,40 3,38
Numero de Emissores 93 95 94 IMAB-5 1,31% 5,1% 14,3% 119,0%
%PL Médio por emissor 0,83% 0,88% 0,85%
Maior emissor 4,34% 4,27% 4,17% IPCA 4,73% 9,0% 11,5% 48,5%
10 Maiores emissores 22,82% 25,00% 23,28%

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

19.719.727/0001-51

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos




ICATU VANGUARDA INCENTIVADO EM

INFRAESTRUTURA FIRF

4,14%

Spread Crédito

P&L IV INCENTIVADO P&L YTD
INFRAESTRUTURA JUL/21
0,53%
I TR 3,75%
-0,19% 0,00% , 3£ /0 . 0.27%
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Carteira de Crédito — . . .
Total Return Incentivado mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 85,20% 82,56% 87,37%
Spread de Crédito 1,40% 1,25% 1,43%
Duration 4,84 4,78 4,80
Numero de Emissores 49 50 52
%PL Médio por emissor 1,74% 1,65% 1,68%
Maior emissor 4,61% 4,30% 3,91%
10 Maiores emissores 36,79% 34,15% 34,02%

B oz

-0,40%

Custos

Sumario Fundos

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho, o IV Infraestrutura rendeu 0,21%. Nos
ultimos 12 meses, o fundo acumula retorno de 9,58%, contra
8,96% do IPCA. O portfélio de crédito privado agregou 20
bps para o fundo no més. As debéntures isentas como um
todo tiveram bom desempenho, suportado pelo momento
de baixo volume de novas emissdes e crescimento dos
fundos de infraestrutura dedicados.

A carteira de crédito representa 87% do patriménio do
fundo, possui um spread de 1,43% e duration de 4,80 anos.
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado primario,
quatro novas emissdes de debéntures, com spread de 289
bps e duration de 7,21 anos.

Em relagdo a parcela de risco de mercado, julho foi um més
de aumento nos prémios de risco ao longo das curvas de
juros reais e nominais, em grande parte refletindo o temor

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ
Gestor

Administrador
Custodiante
Lancamento
Benchmark

PL Atual

PL Médio (12m)

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

34.793.170/0001-92

Icatu Vanguarda Gestdo
de Recursos

BEM DTVM
Banco Bradesco S/A

27/12/2019

RS 116.898.289

RS 60.550.689
0,500% a.a.

20% s/ 100% do IPCA

Tipo de Cota Fechamento
de um processo inflaciondario mais longo do que . o
. . . . Aplicagdo Minima Inicial* RS 500,00
anteriormente projetado, com a oferta se ajustando mais
8 devagar a demanda do que o previsto. Aproveitamos o Movimentada Minin3 | RS 500,00
E aumento nas inflagdes implicitas para reduzir a metade Saldo Minimo* R$ 500,00
nossa posi¢cdo comprada. Também aproveitamos o aumento Aplicagdes (Cotizacdo/Liquidagdo) D+0/D+0
de prémios de risco para adicionar posi¢cdes aplicadas em Resgates (Cotizagio/Liquidagio) D+30/ D+31
juros nominais. Com isso, o fundo encerrou o més com
duration de 3,06 anos e indexagao de 87,8% ao IPCA.
ANO 12 MESES INiCIO
Icatu Vanguarda Incentivado Infraestrutura FIRF 4,37% 9,6% 17,1%
IMAB-5 1,31% 5,1% 9,7%
IPCA 4,73% 9,0% 9,6%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA ABSOLUTO FIFE FIRF
CP PREVIDENCIARIO

P&L IV ABSOLUTO FIFE JUL/21 P&L YTD
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Carteira de Crédito — Absoluto FIFE mai-21 jun-21 jul-21
%PL Investido 90,21% 92,75% 84,79%
Spread de Crédito 1,90% 1,92% 1,97%
Duration 2,87 2,84 2,81
Numero de Emissores 111 114 112
%PL Médio por emissor 0,81% 0,81% 0,76%
Maior emissor 2,93% 2,84% 2,75%
10 Maiores emissores 19,62% 20,06% 18,86%

. acumula retorno de 5,59%, contra 2,43% do CDI.
-0 355% Administrador BEM DTVM
-0,16% A carteira de crédito indexada ao CDI agregou 21 bps
, Custodiante Banco Bradesco S/A
ao fundo no periodo, com destaque para as
debéntures de Cagece (CAEC11) e Cyrela Commercial Lancamento 22/11/2019
Properties (CCPRB3), que apresentaram compressao Benchmark CDI
de spread dej 40 bps no periodo. P’or sua vez, a PL Atual RS 775.448.981
carteira de crédito indexada ao IPCA, ja considerando PL Médio (Desde Inicio)
édio (Desde Inicio
o impacto do hedge para prote¢do do risco de RS 642.246.867
mercado, agregou 6 bps Taxa de Administragao 0,300% a.a.
Taxa de Performance -
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado
primdrio, trés novas emissdes de debéntures e uma LEEICTEAE D
letra financeira. As compras apresentaram spread Aplicagéio Minima Inicial* Ndo Ha
é -§ médio de crédito de 224 bps e duration de 4,46 anos. Movimentagdo Minima* N3o Ha
= =
© . A carteira de crédito, que representa 85% do Saldo Minimo* N&o Ha
patriménio do fundo, possui um spread de 1,97% Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
acima do CDI e duration de 2,81 anos. Resgates (Cotizagdo/Liquidacio) D+4 / D+5
ANO 12 MESES INiClO
Icatu Vanguarda Absoluto FIFE CP 3,55% 5,6% 8,4%
CDI 1,63% 2,4% 4,9%
CDI + 1,89% 3,1% 3,3%
% CDI 218,14% 229,8% 169,4%

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de julho o IV Absoluto FIFE rendeu 0,60%,
contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ

Gestor

34.081.211/0001-18

Icatu Vanguarda

Gestdo de Recursos




SumérioFun_dos
ICATU VANGUARDA ABSOLUTO FIRF CP ICATU| VANGUARDA

PREVIDENCIARIO

COMENTARIOS DO GESTOR CARACTERISTICAS
No més de julho o IV Absoluto FIFE rendeu 0,56%, CNPJ 21.494.444/0001-09
P&L IV ABSOLUTO FIRF JUL/21 P&L YTD contra 0,36% do CDI. Nos ultimos 12 meses, o fundo Gestor Icatu Vanguarda
. acumula retorno de 5,04%, contra 2,43% do CDI. Gestdo de Recursos
006% 0,00% 0,01% 0,02% 0,58% 0,06% 0'1—06 , Administrador BEM DTVM
uSD g — A carteira de crédito indexada ao CDI agregou 21 bps
0,18% - 0,56% Lk 3,24% f Custodiante Banco Bradesco S/A
B (]
-0,07% 1,34% -0,47% ao fundo no periodo, com destaque para as
debéntures de Cagece (CAEC11) e Cyrela Commercial Langamento 12/05/2015
Properties (CCPRB3), que apresentaram compressdo Benchmark cDI
0.36% de spread de 40 bps no periodo. Por sua vez, a
: ) e . ) PL Atual RS 485.416.465
e carteira de crédito indexada ao IPCA, ja considerando ]
: o impacto do hedge para protecio do risco de R$ 411.980.256
mercado, agregou 6 bps. Taxa de Administragdo 0,450% a.a.
Taxa de Performance -
Ao longo do més, o fundo comprou, via mercado
s A - A Tipo de Cota Fechamento
primario, trés novas emissdes de debéntures e uma
letra financeira. As compras apresentaram spread Aplicagdo Minima Inicial* N&o Ha
= = o o o o w o = = o o o 8} v e} médio de crédito de 224 bps e duration de 4,46 anos. Movimentagdo Minima* Nao Ha
&8 8 3 % § 2 § 2 8 8 3 3 § 2 §& ¢ .
© © T L it
g 8 & £ S 2 S 8 8 = 5 & A carteira de crédito, que representa 85% do galdelinine Néo Ha
S S E con :5 ) ‘E ccn patriménio do fundo, possui um spread de 1,97% Aplicagdes (Cotizacdo/Liquidagdo)  D+0/D+0
o o = o o = i X
= o 2 3 i ° 2 3 acima do CDI e duration de 2,81 anos. Resgates (Cotizacio/Liquidagso) D+4 / D+5
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Carteira de Crédito — Absoluto FIRF mai-21 jun-21 jul-21 ANO 12 MESES 24 MESES INiCIO
%PL Investido 90,21% 92,75% 84,79%
Spread de Crédito 1,90% 1,92% 1,97% Icatu Vanguarda Absoluto FIRF CP 3,24% 5,0% 9,0% 63,2%
Duration 2,87 284 2,81 cDl 1,63% 2,4% 6,8% 60,5%
Numero de Emissores 111 114 112
%PL Médio por emissor 0,81% 0,81% 0,76% CDI + 1,59% 2,5% 2,1% 1,7%
Maior emissor 2,93% 2,84% 2,75%
% CDI 199,08% 207,29% 133,14% 104,44%

10 Maiores emissores 19,62% 20,06% 18,86%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA PRE FIXADO FIRF LP ICATUI/VANGUARDA

COMENTARIOS DO GESTOR CARACTERISTICAS
—Pré-Fixado —IRFM1+ CDI . . .
O fundo encerrou o més de julho com duration de CNPJ 19.418.031/0001-95
1oo% 4,1 anos e yield médio de 9,04% a.a., enquanto a Icatu Vanguarda
. . o L Gestor ~
meta da taxa Selic, fixada pelo Comité de Politica Gestdo de Recursos
140% Monetaria (COPOM), encerrou o més em 4,25% a.a. Administrador BEM DTVM
Custodiante Banco Bradesco S/A
120%
Lancamento 11/04/2014
Benchmark IRF-M 1+
100%
PLAtual RS 277.354.617
PL Médio (12m
80% (12m) RS 485.976.346
Taxa de Administragdo 0,300% a.a.
60% Taxa de Performance 20% s/ 100% IRF-M 1+
Tipo de Cota Fechamento
40% Aplicagdo Minima Inicial* RS 500,00
Movimentagdo Minima* RS 500,00
20% Saldo Minimo* RS 500,00

P

Wii" Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
0%

) . ) ) ) ) Resgates (Cotiza¢do/Liquidacdo) D+0/D+1
abr-14 set-14 fev-15 jul-15 dez-15 mai-16 out-16 mar-17 ago-17 jan-18 jun-18 nov-18 abr-19 set-19 fev-20 jul-20 dez-20 mai-21

Carteira — Icatu Vanguarda Pré Fixado mai-21 jun-21 jul-21 ANO 2020 2019 2018
Alocagao DI Futuro 76,8% 77,5% 81,3%

F23 14,0% 14,2% 15,8% Icatu Vanguarda Pré Fixado FIRF LP -6,73% 9,0% 16,9% 14,5%

F25 34,9% 35,4% 35,0%

F27 27,9% 27,8% 30,5% IRFM 1+ -4,11% 8,5% 14,2% 12,3%
Yield 8,22% 8,34% 9,04%

Duration 3,97 3,97 4,06



ICATU VANGUARDA PRE FIXADO FIFE PREV.

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

—Pré-Fixado FIFE

mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21
Carteira — Icatu Vanguarda Pré Fixado FIFE mai-21 jun-21 jul-21
Alocagao DI Futuro 76,8% 77,5% 81,3%
F23 12,0% 11,2% 11,9%
F25 38,2% 38,1% 37,5%
F27 20,8% 20,9% 20,4%
Yield 7,69% 7,82% 8,37%
Duration 3,75 3,74 3,73

COMENTARIOS DO GESTOR

O fundo encerrou o més de julho com duration de
3,73 anos e yield médio de 8,37% a.a., enquanto a
meta da taxa Selic, fixada pelo Comité de Politica

Monetaria (COPOM), encerrou o més em 4,25% a.a.

jul-21

ANO

Sumario Fundos

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ
Gestor

Administrador
Custodiante

Langamento

Benchmark

PL Atual

PL Médio (12m)

Taxa de Administragdo
Taxa de Performance
Tipo de Cota

Aplicagdo Minima Inicial*
Movimentagdo Minima*
Saldo Minimo*
Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo)

Resgates (Cotiza¢do/Liquidacdo)

INiCIO

Icatu Vanguarda Pré Fixado FIFE Prev.

-6,21%

-2,1%

36.518.103/0001-95

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

BEM DTVM
Banco Bradesco S/A

26/05/2020

RS 49.157.895

RS 46.422.473
0,300% a.a.

Fechamento
Né&o Ha

N&o Ha

N&o Ha

D+0 / D+0
D+0/D+1



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FIRF LP ICATU / VANGUARDA

COMENTARIOS DO GESTOR CARACTERISTICAS
—Fl Inflagdo Curta —IMABS5
300% O fundo encerrou o més de julho com yield real CNPJ 10.922.432/0001-03
médio de 3,05% e duration de 2,45 anos. A Icatu Vanguarda
I - Gestor -
contribuicdo do IPCA para a rentabilidade das NTN-Bs Gestdo de Recursos
250% foi de 0,7% em julho e 4,99% em 2021. Administrador BEM DTVM
Custodiante Banco Bradesco S/A
Lancamento 23/07/2009
200%
Benchmark IMA-B 5
PL Atual R$ 1.129.215.914
150% PL Médio (12m) RS 873.256.564
Taxa de Administragdo 0,250% a.a.

Taxa de Performance -
100%

Tipo de Cota Fechamento

Aplicagdo Minima Inicial* RS 1.000.000,00
50% Movimentagdo Minima* N&o ha

Saldo Minimo* RS 1.000.000,00

0o Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0

jul-09 ago-10 set-11 out-12 nov-13 dez-14 jan-16 fev-17 mar-18 abr-19 mai-20 jun-21 Resgates (Cotizacdo/Liquidag3o) D+0/ D+1
Carteira — IV Inflagdo Curt i- iun- iul-
arteira nflagdo Curta mai-21 jun-21 jul-21 ANO 2020 2019 2018
NTN-B 2022 27,1% 25,1% 22,5%
NTN-B 2023 28,6% 26,2% 24,5% ~
° ’ ° Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIRF LP 1,04% 7,7% 12,9% 9,9%
NTN-B 2024 27,4% 29,7% 28,4%
o 0, 0, 0,
NTN-B 2025 13,5% 12,5% 11,7% IMAB-5 1,31% 8,0% 13,2% 9,9%
NTN-B 2026 3,5% 7,9% 13,1%
Duration 2,32 2,37 2,45

Yield 2,17% 2,74% 3,05%



ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FIFE PREV.

COMENTARIOS DO GESTOR

Sumario Fundos

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

—Inflagdo Curta FIFE —IMABS5
13% O fundo encerrou o més de julho com yield real CNPJ 34.626.088/0001-73
médio de 3,05% e duration de 2,45 anos. A Icatu Vanguarda
I - Gestor -
11% contribuicdo do IPCA para a rentabilidade das NTN-Bs Gestdo de Recursos
foi de 0,7% em julho e 4,99% em 2021. Administrador BEM DTVM
9% Custodiante Banco Bradesco S/A
Lancamento 26/12/2019
7% Benchmark IMA-B 5
5o, PLAtual RS 1.386.182.800
PL Médio (12m) RS 1.178.135.338
3% Taxa de Administragdo 0,250% a.a.
Taxa de Performance -
e Tipo de Cota Fechamento
Aplicagdo Minima Inicial* Né&o Ha
-1%
Movimentagdo Minima* N&o Ha
3% Saldo Minimo* N&o Ha
Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
2 Resgates (Cotiza¢do/Liquidacdo) D+0/D+1
dez-19 fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21
Carteira — IV Inflagdo Curta FIFE i- jun- jul- .
¢ manes jun-21 e ANO 2020 INiCIO
NTN-B 2022 27,1% 24,8% 22,6%
NTN-B 2023 28,5% 25,8% 24,6% ~
° ° ° Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIFE Prev. 1,06% 7,7% 8,0%
NTN-B 2024 27,3% 29,3% 28,3%
NTN-B 2025 13,5% 12,2% 11,6%
? ’ ’ IMAB-5 1,31% 8,0% 8,4%
NTN-B 2026 3,5% 7,7% 13,2%
Duration 2,32 2,37 2,45
Yield 2,17% 2,74% 3,05%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FIRF LP

COMENTARIOS DO GESTOR

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

—Fl Inflagdo Longa —IMAB5+
200% O fundo encerrou o més de julho com vyield real CNPJ 10.756.541/0001-06
médio de 4,32% e duration de 12,18 anos. A Gestor Icatu Vanguarda
a0 contribui¢do do IPCA para a rentabilidade das NTN-Bs Gestdo de Recursos
foi de 0,7% em julho e 4,99% em 2021. Administrador BEM DTVM
200% Custodiante Banco Bradesco S/A
Langamento 26/06/2009
oa Benchmark IMA-B 5+
PLAtual R$ 925.417.916
200% PL Médio (12m) R$ 922.524.816
Taxa de Administragdo 0,250% a.a.
150% Taxa de Performance -
Tipo de Cota Fechamento
100% Aplicagdo Minima Inicial* RS 1.000.000,00
Movimentagdo Minima* N&o ha
2% Saldo Minimo* R$ 1.000.000,00
Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
0?un-m jul-10 ago-11 set-12 out-13 nov-14 dez-15 jan-17 fev-18 mar-19 abr-20 mai-21 Resgates|(Cotizario/Nauldaete) REC et
Carteira— IV Inflagdo Longa mai-21 jun-21 jul-21 ANO 2020 2019 2018
NTN-B 2026 e 2028 15,6% 15,2% 12,0%
NTN-B 2030 e 2035 24,5% 24,4% 25,1% Icatu Vanguarda Inflagao Longa FIRF LP -3,50% 5,1% 29,9% 15,2%
NTN-B 2040 e 2045 22,6% 22,1% 22,1%
NTN-B 2050 e 2055 37,5% 38,2% 40,7% IMAB-5+ -3,29% 5,5% 30,4% 15,4%
Duration 11,96 11,95 12,18
Yeld 4,17% 4,21% 4,32%



Sumario Fundos

ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FIFE PREV.

20%

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%

-20%

—Inflagdo Longa FIFE —IMABS5+

dez-19 fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21
Carteira — IV Inflagdo Longa FIFE mai-21 jun-21 jul-21
NTN-B 2026 e 2028 15,6% 14,7% 12,0%
NTN-B 2030 e 2035 24,5% 24,5% 25,1%
NTN-B 2040 e 2045 23,0% 22,7% 22,9%
NTN-B 2050 e 2055 37,2% 38,0% 40,1%
Duration 11,96 11,95 12,18
Yeld 4,17% 4,21% 4,32%

jun-21

COMENTARIOS DO GESTOR

O fundo encerrou o més de julho com yield real
médio de 4,32% e duration de 12,18 anos. A
contribuicdo do IPCA para a rentabilidade das NTN-Bs
foi de 0,7% em julho e 4,99% em 2021.

ICATU  VANGUARDA

CARACTERISTICAS

CNPJ
Gestor

Administrador
Custodiante
Langamento
Benchmark

PL Atual

PL Médio (12m)

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

34.659.785/0001-20

Icatu Vanguarda
Gestdo de Recursos

BEM DTVM
Banco Bradesco S/A
12/12/2019

IMA-B 5+

RS 929.299.216

RS 954.218.687
0,250% a.a.

Tipo de Cota Fechamento
Aplicagdo Minima Inicial* Né&o Ha
Movimentagdo Minima* N&o Ha
Saldo Minimo* N&o Ha
Aplicagdes (Cotizagdo/Liquidagdo) D+0/D+0
Resgates (Cotiza¢do/Liquidacdo) D+0/D+1
2020 INICIO
Icatu Vanguarda Inflagao Longa FIFE Prev. -3,46% 5,1% 4,4%
IMAB-5+ -3,29% 5,5% 4,9%



ICATUI VANGUARDA
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GESTAO DE RECURSOS LTDA
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