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Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Indexador por Plano/Segmento - Periodo de Referéncia: 01/2018 a 12/2018

Participacéo % Plano/Segmento Percentual Indexador Indexador Taxa de Juros %aa
100,00 PLANO 100,00 INPC 5,00
100,00 RENDA FIXA 100,00 DI-CETIP 0,00
100,00 RENDA VARIAVEL 100,00 IBrxX 0,00
100,00 INVESTIMENTOS 100,00 DI-CETIP 2,00
100,00 INVESTIMENTOS NO 100,00 MSCI-World 0,00

Documentacdo/Responsaveis

Documentacao

N° da Ata:  null Data: 15/12/2017

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Periodo Segmento Nome CPF Cargo
01/01/2018 a 31/12/2018 PLANO JAIR EDUARDO SANTANA 077.345.058-05 D'retorFiAr?;?]'C”;isrtga“"o €
Controle de Risco
Risco de Mercado Risco de Liquidez Risco de Contraparte
Risco Legal Risco Operacional Outros
Realiza o apregcamento de ativos financeiros: Sim Dispde de Manual: Sim
Possui modelo proprietario de risco: Nao Dispde de Manual: Nao

Realiza Estudos de ALM: Nao

Observagao: 0 manual de precificagéo é fornecido pelos custodiantes dos fundos exclusivos.

Alocacao dos Recursos
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Periodo de Referéncia: 01/2018 a 12/2018

Segmento Minimo % Maximo % Alvo %

RENDA FIXA 80,00 100,00 95,00

RENDA VARIAVEL 0,00 10,00 2,00

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00 10,00 3,00

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 5,00 0,00

A EFPC observa os principios de responsabilidade socioambiental? Sim
Utiliza derivativos? Sim
Avaliacao prévia dos riscos envolvidos? Sim
Existéncia de sistemas de controles internos? Sim
Observagéo:
Perfis de Investimento
O plano possui Perfis de Investimentos? Nao
Observagéao:
Alocagéo por Emissor
Emissor Minimo% | Maximo% | N&o Aplica

TESOURO NACIONAL 0,00 100,00
INSTITUICAO FINANCEIRA 0,00 20,00
TESOURO ESTADUAL OU MUNICIPAL 0,00 10,00
COMPANHIA ABERTA COM REGISTRO NA CVM 0,00 10,00
ORGANISMO MULTILATERAL 0,00 10,00
COMPANHIA SECURITIZADORA 0,00 10,00
PATROCINADOR DO PLANO DE BENEFICIO 0,00 10,00
FIDC/FICFIDC 0,00 10,00
FUNDOS DE iINDICE REFERENCIADO EM CESTA DE ACOES DE CIA ABERTA 0,00 10,00
SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO - SPE 0,00 10,00
FI/FICFI CLASSIFICADOS NO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS 0,00 10,00

ESTRUTURADOS

Observagéao:
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Concentracdo por Emissor

Emissor Minimo% | Maximo% | Nao Aplica
% DO CAPITAL VOTANTE DE UMA MESMA CIA ABERTA 0,00 25,00
% DO CAPITAL TOTAL DE UMA MESMA CIA ABERTA OU DE UMA SPE 0,00 25,00
% DO PL DE UMA MESMA INSTITUICAO FINANCEIRA 0,00 25,00
% DO PL DE FUNDO DE INDICE REFERENCIADO EM CESTA DE ACOES DE CIA
ABERTA 0,00 25,00
% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSIFICADO NO SEGMENTO DE
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00 | 2500
% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTOS CLASSIFICADOS NO SEGMENTO DE
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 | 2500
% DO PL DE FUNDOS DE INDICE NO EXTERIOR NEGOCIADOS EM BOLSA DE
VALORES NO BRASIL 0,00 | 2500
% DO PATRIMONIO SEPARADO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS COM
REGIME FIDUCIARIO 0,00 | 2500
Observagéao:

Concentracao por Investimento

Emissor Minimo% |Maximo% | N&o Aplica
% DE UMA SERIE DE TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS 0,00 | 25,00
% DE UMA MESMA CLASSE OU SERIE DE COTAS DE FIDC 0,00 | 25,00
% DE UM MESMO EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO X
Observagéo:

Rentabilidade(%)
Plano/Segmento 2016 1° Sem 2017 2018 N&o Aplica

PLANO 13,52 5,51 9,46
RENDA FIXA 13,88 5,62 7,38
RENDA VARIAVEL 1,08 -3,32 12,59
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6,46 1,10 9,46
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR -18,96 -1,55 11,55
IMOVEIS X
OPERACOES COM PARTICIPANTES X

Observagdo: 1. Rentabilidade apurada pelo método de Cotizag&o Adaptada.

Observacgoes

FONTE: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar / SICADI

19/12/17 15:59

3/4




FONTE: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar / SICADI

19/12/17 15:59

414



. REVIDENCIA ASSOCIATIVA
JUSPREV oz

Politica de Investimentos 2018 a 2022

Plano CD

Elaborado por: JUSPREV

Préxima revisdo: Dezembro de 2018




PREV Politica de Investimentos 2018 - 2022
SUMARIO
1. INTRODUGAO. ...t eee st e e e s s eesese e sesesese s se e s e eseeeaeeaseeseeseeseaseeseeesesesenese s eee s ees e ssessaeean 4
2. OBJETIVOS ..ttt ettt ettt e e e e s et e e e e e e s et et e e e e e e saasbbaeeeeesasataaaeeeeesasssbeaeaeesasssaaaeeeeessssresaeesssnsssseneaes 5
3. SOBRE A JUSPREV ...utttiiiiiiiiiiieee e seititte e e s e ssitte e e e e s sttt aeeesessssabtaeaeesassassaaeeesessnssseseeesssssssssaaeesssssssssseeeessnsassrens 5
4. RESPONSABILIDADES .......uutuuututututututuuueetuuesneeenesseeneesneseeeeneeeee.e.e..—...—..snnsnsnnssnssnnsnsssssssssssssssssssssssssnsssssssssnsssnsnns 5
5. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO ... eeenen e 9
6. GOVERNANGA DOS INVESTIMENTOS ....ttteeeeeeeiittee e s e seiitte e e s s ssiaaee e e s s ssaavaaeeesssssssaaeeeessssssssseeesssnssssnneeeas 9
7. DIRETRIZES GERAIS ....eetttttttttttetttetttttatateeeteaaeaesaae ettt 444ttt 4ttt ettt sttt et e e senanebennnn 10
8. QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES ......ovviveteteeieceteteteteteeee ettt esese sttt eress st sessas st ese et tessas s ssesenens 11
9. ALOCACAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE APLICAGCAO .....cooviveeiiieeeeeeeeeeeeee e 11
10.1. INVESTIMENTOS TALICOS ..veevrieiieitieeieesteertee st e e tee sttt e teeste e seesseessaeesseessseenseessseessaeanseensaessseessseanseesssennsensnseanns 12
10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade ...........cccovviiiiiiiiiiiic e 12
O T 1YY Vo =) o LS PUPPOPPPPPPP 13
10. LR PN 14
10.1. Concentragdo de recursos por modalidade de iNVestiMmeNTOS. ........ccueeiiiiieeiiiee e e 14
10.2. AlOCAGE0 POF EMISSOT .. .veiiiieuiieriterieesiteestte sttt st e sttt e st e sare s beesaseesbaesabeessbesabeessbeeaseeenseenseesaseesneesnseenseesaseennneenne 15
10.3. CONCENTrAGA0 POI EMIISSON ..cuuviiiieriieiiiiieite st ettt ettt et sb et e st e e sat e s bt e sabeebeesaseeseesabeesbeesaneenseesareennnennne 15
10.4. Concentragao POI INVESTIMENTO ....ciiuiiiiiiiiiieitee ettt e st e e et e e s bt e e ebeeeesabeeesbbeeeeseeeennsaeenas 16
11. RESTRICOES ....veveviieeteiiecie ittt sttt sse bbbt ss st b st b st b s bbb s bbb bt et e s s b bt sessnsens 16
12. DERIVATIVOS ....eeeetee ettt estte et e ettt esteeste e teesaaeessaeesseessseensaessseassaeanseessaeessaaasseanseessseasseasnseensaeanseessseanseensees 16
13. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS ...oetiiiiiiiiiiitee e eeiitteeese sttt ee e e sesareeeesessasseeeesssessnnesaeesssnsnnsees 17
14. AVALIAGAO DOS INVESTIMENTOS .....cuviiveteteteeeeeeesesetetesssesesesesesessssssesesesessssesesssssesesssssssesesesesessnssssssesesens 18
14.1. NOVOS INVESTIMENTOS ..nieiieiiiieeeitee ettt ettt ettt e e et e e e s abe e e s bb e e e st e e e e abeeesasbeeseabbeeeabeeesabbeesanbeeeenseeanas 18
14.2. Investimentos COM FiSCO A CrETITO ... ..uiiiuviiiiiiie ettt e e e e s ib e e s tbe e e sabaeesbbeeesssaeeenssaaaens 18
14.3. Monitoramento dOS INVESTIMENTOS ..c...ierueeriieiieeieeriee st e see et e steesteesteesaeesreeesaeesaseesseessteesseeeseesseeenseesseenee 19
15. GESTAO DE RISCOS ...ttt ettt sttt ettt sttt est st e st et s e st es et et e st ste st et ene st ess s et entetesestentstessseanin 19
T I Y Yoo N Y L =T={ = Yo o TSP UPPPPUPP 20
ST Y elo Yo L= =T o o o OSSPSR 20
TR T Yol I o L= =T [ o RS PSSSR 22
R Y Yoo e T X T [ o L= 2SSOSR 24
T Yoo @ o<1 =i o o T OSSPSR 25



SPREV Politica de Investimentos 2018 - 2022
15.6. RiSCO 08 TOICRIMNZAGEO ... ueeeiutieeiiiee ettt ettt e ettt e et e e sttt e e st e e e sabtee s abeeesabeeeeabeeessbeeeaabbeeesbeeesasbaesassaeasnsteaenns 26
A Y ole J =Y - | FO PRSPPI 27
15.8. RISCO SISTEMIICO .uveeiurieeeeiiieeeiteee ettt e e ettt e ettt e e et e e e e ae e e eetbeeeetaeeeeaaseeeesbeeessaeaeassaeeeesseeeansaseeassseeesseeeansseeeanseaaans 27
16. DIVERGENCIA NAO PLANEJADA — DNP ...ttt ee e e e ee e eeeeee s s eneseeeeeeeeeenes 28
17. CONTRATACAO DE AGENTES FIDUCIARIOS ...ttt ettt ettt senna 28
18. DESENQUADRAMENTOS. ...ccciiiititttet ettt e e e s e st et e e s s s straee e e e s s abaseeeesesssaaaeeeeesasssseaaaeesssssssneeeesssssssssaasens 28
19. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS ...t eeeeeeeeeee et eeeeeeesee e ees et e eeeeeee s 29
20. DISPOSIC()ES L2 1 PN 29



PREV Politica de Investimentos 2018 - 2022

1. INTRODUCAO

A Politica de Investimento do Plano CD sob gestdao da JUSPREV tem como objetivo fornecer as diretrizes
em relacdo as estratégias para alocacao dos investimentos em horizonte de médio e longo prazo, sendo
um documento de vital importancia para o planejamento e gerenciamento dos planos administrados

pela Fundacao.

Com base na modalidade, caracteristica das obrigacées do Plano CD e em busca da manutencdo do
equilibrio econémico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial, observando a necessidade de
liguidez, este documento foi construido no intuito de orientar as aplicagdes, bem como possibilitar a

devida publicacdo aos patrocinadores, participantes e assistidos.

Nesta esteira, foi observada a necessidade de se estabelecer diretrizes gerais para todos os
investimentos, bem como orientagGes especificas por classe de ativos, de forma a adequar a aplicacdo
da estratégia de investimentos as necessidades e caracteristicas do plano, considerando as

especificidades dos segmentos de alocagao.

No transcorrer deste documento, estabelecemos as diretrizes para aplicacdo de recursos que
contemplam, como instrumentos de melhor exposicdao, tabelas com os limites minimos, maximos e
benchmarks. Os horizontes dos limites maximos e minimos das diretrizes sdo de 5 (cinco) anos,

compativeis com estratégias de médio e longo prazo que maximizam a rentabilidade com seguranca.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores da JUSPREV, tanto da parte dos executores
(diretoria, gerentes e empregados em geral) quanto dos conselhos deliberativo e fiscal, no sentido do
acompanhamento e avaliacdo da evolucdo das carteiras de investimentos com uma perspectiva de

médio e longo prazo.

Os limites fixados nesta Politica de Investimentos estdo devidamente enquadrados nos parametros
legais exigidos para as carteiras de investimento de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar. Os
limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolucdo CMN n? 3.792, de 24 de
setembro de 2009, e altera¢des posteriores, legislagdo que estabelece as diretrizes para aplicacao dos
recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Entende-se, dessa forma,
gue as diretrizes ora estabelecidas sao complementares aquelas definidas pela resolucao e alteragdes
posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de
observar as regras de elegibilidade, restri¢cdes, limites e demais condi¢des estabelecidas pela legislacdo

aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.
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2. OBIJETIVOS

O principal objetivo desta Politica de Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a
aplicacdo de recursos do referido plano de beneficios pelos préximos cinco anos (2018 a 2022), sendo

necessarios ajustes promovidos com periodicidade maxima anual.

Além disso, a Politica de Investimentos destina-se a divulgar aos participantes, patrocinadores, 6rgaos
de administracdo da entidade e 6rgdos reguladores e fiscalizadores as metas de aloca¢do dos recursos

garantidores do Plano CD para o referido periodo.

A Politica de Investimentos é, portanto, o documento que divulga ao publico interessado o
planejamento estratégico elaborado pela Diretoria Executiva, responsavel pelo investimento dos
recursos garantidores dos planos previdenciarios, sendo por isso um importante mecanismo de

governanga.

3. SOBRE A JUSPREV

A JUSPREV (FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUIDO POR ASSOCIAGOES DO MINISTERIO PUBLICO E DA
JUSTICA), Entidade sem fins lucrativos, aprovada pela Portaria n? 1.416, de 14 de agosto de 2007, da
antiga SPC (Secretaria de Previdéncia Complementar), do Ministério da Previdéncia Social, atualmente
PREVIC (Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar), administra o Plano de Beneficios

denominado PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS JURIS — PLANJUS.

A JUSPREV tem como missao, administrar planos de beneficios previdencidrios aos seus associados,
exclusivamente na modalidade de Contribuicdo Definida (CD) e com base na constitui¢do de reservas
individuais que garantam o beneficio contratado, contribuindo para que os Participantes tenham direito

a uma existéncia digna, segura e com qualidade de vida.

Por possuir um Plano do tipo CD, com uma populagdo ativa ainda em fase de inscrigdo, a Entidade tem a
possibilidade de uma maior flexibilizacdo na definicdo e conducgdo dos investimentos dos seus recursos,

a qual é detalhada nesta Politica de Investimento.

4. RESPONSABILIDADES

A JUSPREV é a administradora legal do Plano PLANJUS e, também, a responsavel pelo gerenciamento de
seus ativos. Nesse sentido, a JUSPREV aloca as responsabilidades da administracao de seus ativos da

seguinte forma:
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Colégio de Instituidoras
O Colégio de Instituidoras, integrado pelo Presidente de cada Associacao Instituidora, devera:

e Pronunciar-se sobre a Politica de Investimentos e/ou suas altera¢des, bem como acompanhar as
avaliagGes financeiras e atuariais dos Planos de Beneficios Previdenciarios (artigo 29 do Estatuto

da JUSPREV).
Conselho Deliberativo
O Conselho Deliberativo é o 6rgao maximo de deliberacdo colegiada, cabendo-lhe:

e Definir a Politica de Investimentos e as diretrizes de aplicagdo de recursos, bem como a relagdo
das instituicOes financeiras credenciadas para a sua gestao;

e Revisar a Politica de investimentos, no minimo anualmente, e confirmar ou adequar os
pressupostos relacionados as expectativas dos retornos, a tolerancia ao risco, ao horizonte de
tempo a composicdo de longo prazo e seus impactos sobre os investimentos do Plano de
Aposentadoria ou fluxo de contribuigdes;

e Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato de prazo

indeterminado (artigos 38 e 39 do Estatuto da JUSPREV).
Diretoria Executiva
A Diretoria Executiva é 6rgdo estatutdrio de gestdo da JUSPREV, cabendo-lhe:

e Adiregdo superior da organizagdo administrativa da Entidade e de seu pessoal, a execugdo do(s)
Plano(s) de Beneficios Previdenciarios, e respectivo(s) Plano(s) de Custeio, e a administragdo dos
recursos da instituicdo, em estrita observancia das normas legais e regulatdrias, das disposi¢des
do Estatuto e do Regulamentos do Plano de Beneficios Previdencidrios, das resolugbes do
Conselho Deliberativo e do Regimento Interno;

e Elaborar e submeter aos Orgdos Colegiados anualmente, a politica de investimentos e as
diretrizes basicas para aplicagdo dos ativos da Entidade, bem como a relagdo das institui¢des
financeiras para sua gestdo, antes do inicio do exercicio a que se referir (art. 16, §12 da
Resolu¢do CMN 3.792/2009);

e No minimo a cada semestre, revisar e analisar seu(s) gestor(es) externos de recursos e sua(s)
performance(s) qualitativa e quantitativa, incluindo:

v" Anélise das taxas de retorno obtidas mediante compara¢do aos objetivos previamente

estabelecidos;
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v" Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;
v" Revisdo das atividades e caracteristicas do(s) gestor(es) externos de recursos conforme

critérios determinados na(s) sua(s) escolha(s) (artigo 44 do Estatuto da JUSPREV).
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é 6rgdo de controle interno da JUSPREV, responsavel pela fiscalizagdo de sua gestdo

administrativa e econdmico-financeira, cabendo-lhe:

e Avaliar a aderéncia da gestdo de recursos pela direcdo da Entidade a regulamentacdo em vigor e
a Politica de Investimentos, de acordo com critérios estabelecidos pelo Conselho de Gestao da
Previdéncia Complementar - CGPC (artigo 19 da Resolu¢do do CGPC n? 13, de 01 de outubro de
2004).

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Além das obrigacbes estabelecidas por legislacdo competente, o Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado, conforme as disposicdes legais vigentes e esta Politica de Investimentos,

deve:

e Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicdes desta Politica de Investimentos;

e Aplicar os recursos ou parte dos recursos da JUSPREV em fundos de investimentos somente se
os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem permitidas pela legislagdo em vigor e
pelas restricdes e diretrizes contidas neste Documento e em qualquer outro Documento
suplementar que a JUSPREV vier a prover;

e Investir em fundos de investimento (FI) ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (FIC), criados e mantidos conforme a legislagdo em vigor aplicavel aos fundos de
investimentos, que possuam Regulamentos e Politica de Investimentos elaborada pela Diretoria
Executiva e aprovada pelo Conselho Deliberativo, ouvido o Colégio de Instituidores e o Conselho
Fiscal, que ndo conflitem com este Documento;

e Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da Entidade;

e Gerenciar os riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplicacdes dos recursos da Entidade;

e Zelar pela promogdo de elevados padrbes éticos na conducdo das operagles relativas as
aplicagGes dos recursos da Entidade;

e Conforme disposicOes legais vigentes, responder administrativa, civil e criminalmente pela
gestdo, alocagdo, supervisao e acompanhamento dos investimentos da Entidade, bem como

pela prestacdo de informagdes relativas as aplicagbes desses recursos, sem prejuizo da
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responsabilidade solidaria dos diretores da Entidade e respectivo(s) Gestor(es) de Recursos; ¢
Propor alteraces na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir disposi¢cOes legais
vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes técnicos e éticos;

Possuir certificacdo técnica emitida por entidade de reconhecido mérito pelo mercado

financeiro nacional.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado:

Pode opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisGes desta, apresentando em até
30 dias corridos, a partir da sua aprovacgao, parecer sobre pontos a que se opoe;

Pode propor ao Conselho Deliberativo da JUSPREV, através da Diretoria Executiva, alteracdo
na presente Politica de Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da
Entidade em um prazo ndo superior a 30 dias;

Deve desligar-se de suas fun¢des quando estiver impedido, por motivos de forca maior, fora
de seu controle, de exercer suas func¢des, conforme determinado nesta politica de
investimentos. Nesse caso, ele deve encaminhar um Oficio a Diretoria Executiva que o
submeterd ao Conselho Deliberativo, contendo exposicdes de motivos, cessando suas
responsabilidades na data em que um novo Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado for nomeado;

Deve desligar-se de suas funcdes, com aviso prévio de 30 dias, quando:

v' A presente Politica de Investimentos o impossibilitar de executar suas atribuicdes;
v"Quando n3o houver um consenso sobre os pontos da Politica de Investimentos que ele

julgar impeditivos a execugdo de suas atribuicoes.

Gestores Externos de Recursos

Os Gestores de Recursos devem:

Realizar a gestdao dos ativos da Entidade, conforme a legislacdo em vigor e as restri¢des e
diretrizes contidas nos regulamentos dos seus fundos de investimentos;

Garantir, em conjunto com o administrador, a precificagdo de todos os titulos e valores
mobilidrios integrantes das carteiras de investimentos da Entidade e fundos de investimentos
nos quais sao aplicados recursos da Entidade, a pregos de mercado;

Determinar a alocacdo de recursos e a selecdo de titulos e valores mobilidrios de acordo com

seu Regulamento de Investimentos;
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Reunir-se com a Entidade, no minimo trimestralmente, ou quando solicitado, para apresentar
suas anadlises da performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de
investimentos presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos. As reunides
com o(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos podem ocorrer em qualquer forma e tempo,
conforme agenda determinada pela Entidade, em comum acordo com o(s) Gestor(es);

Preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a performance dos
investimentos e propor estratégias de investimentos;

Fornecer a Entidade relatdrios mensais sobre a posi¢cdo patrimonial administrada, segmentada
em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

Encaminhar periodicamente ao Consolidador contratado pela Entidade arquivo de dados
contendo todas as informacdes necessdrias para que este possa efetuar os controles e avaliacao
dos riscos e o preenchimento do Demonstrativo de Investimentos (DI) conforme determinacdes
da PREVIC;

Explicar as caracteristicas de outros ativos a serem consideradas e como estes ativos poderiam
contribuir na determinacdo dos objetivos da Entidade, obtencdo de retornos ou reducdo de
riscos mediante demanda escrita;

Informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestao dos recursos, tais como: taxa
de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publicacao;

Responsabilizar-se por uma administragao ética, transparente e objetiva;

Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas, provenientes do

descumprimento das determinagdes dos regulamentos dos seus fundos de investimentos.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

A Entidade Fechada de Previdéncia Complementar designou como administrador estatutdrio

tecnicamente qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisdo, controle de risco e

acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e pela prestagdo de informacgdes relativas a

aplicacdo desses recursos, como estabelece a Resolugdo CMN n2 3.792/09, o Sr. Jair Eduardo Santana.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Periodo Segmento Nome Cargo

01/01/2018 a 31/12/2018 Todos os segmentos Jair Eduardo Santana Diretor Administrativo Financeiro

6.

GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

A JUSPREV, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas de

governanca, em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o cumprimento
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do seu dever fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a gestao eficiente dos

recursos que compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos que administra.

Entre os principios que norteiam as decisdes de investimentos, destacam-se a seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se desenvolve com a devida
prudéncia, lealdade e a boa-fé, em vistas a bem cumprir com o dever fiducidrio intrinseco a atividade de

gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas fun¢des em atividades ligadas a investimentos sdo exigidas a
qualificacdo, certificacdo e habilitacdo necessarias para o exercicio de suas atividades, de acordo com

padrdes estabelecidos pela regulamentacdo e em observancia as melhores praticas.

7.  DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimento buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais 0s

prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do plano.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 60 meses que se estende de janeiro de 2018 a

dezembro de 2022, conforme especifica a Resolucdo CGPC N2 7, de 4 de dezembro de 2003.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdao CMN 3.792, mais especificamente em seu Capitulo 5 “Da
Politica de Investimento”, que dispGe sobre parametros minimos como alocacdo de recursos e limites,
utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do plano, as metas
de rentabilidade, metodologias adotadas para o apregcamento dos ativos financeiros e gerenciamento de

riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas durante a
vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria aos riscos. Caso
seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios e prazos para a sua execugao,

sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.

Se nesse plano de adequagado o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitérias da
nova legislacdo for excedido, a Entidade deverd realizar consulta formal ao érgdo regulador e
fiscalizador de acordo com a Instrugao Normativa da PREVIC n2 4, de 6 de julho de 2010 que disciplina o

encaminhamento de consultas a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

10
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QUADRO RESUMO DE INFORMAGCOES

QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar

JUSPREV — PREVIDENCIA ASSOCIATIVA DO MINISTERIO
PUBLICO E DA JUSTICA BRASILEIRA

Vigéncia

2018-2022

Nome

Plano de Beneficios Previdenciarios Juris - PLANJUS

Cadastro Nacional do Plano de Beneficios (CNPB)

20.070.035-38

Modalidade do Plano

Contribui¢do Definida

Meta Atuarial

INPC + 5,00% a.a.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Jair Eduardo Santana

Hercules Maia Kotsifas

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

9. ALOCACAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A Resolugao CMN 3.792 estabelece que os planos devam definir em sua politica a alocacdo de recursos e
os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos, os
limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de investimentos na
vigéncia da politica de investimento devem ser representativos da estratégia de alocagdo de cada plano

de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicagdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou ndo

amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagdo por segmento de aplicagao, bem como o “alvo” para

a alocagdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

SEGMENTO OBJETIVO

LIMITE LEGAL

INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa CDI 92,00%

80,00%

100,00%

Renda Fixa IMA-B 0,00% 10,00%

Multimercados Estruturados 10,00%

11
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Iméveis 8% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagoes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%

A alocacdo objetivo disposta nesta politica de investimentos deve ser compreendida como uma diretriz

de alocagdo, com o intuito de balizar os investimentos no longo prazo.

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocacdo tém por objetivo dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com

o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Cabe destacar que os investimentos taticos requerem agilidade e podem envolver a aquisicao de ativos
em movimento de queda significativa de pregos, ou mesmo de operagbes estruturadas. Os

investimentos taticos apresentam, em geral, alguma liquidez.

Os investimentos tdticos sdo importantes para proporcionar retorno incremental a carteira ou para

limitar o potencial impacto negativo de riscos mais relevantes no curto prazo.
10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolugdo CMN n2 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam

indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o indice
qgue melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacdes momentaneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos

realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

Plano INPC + 5,00% a.a. INPC + 5,00% a.a.
Renda Fixa CDI INPC + 3,00% a.a.
Renda Variavel IBrX INPC + 8,00% a.a.
Investimentos Estruturados CDI +2,00% a.a. INPC + 5,00% a.a.
Investimentos no Exterior MSCI World INPC + 7,00% a.a.
Iméveis - -

Operagdes com Participantes - -

12
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10.3. Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacdo
aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a
gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacao

das estratégias de investimento, bem como a selecdo e avaliacdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS
Nome do Mandato Benchmark Horizonte de Investimento
Renda Fixa CDI CDI Curto Prazo
Renda Fixa IMA-B IMA-B Médio Prazo
Renda Variavel IBrX Longo Prazo
Multimercados Estruturados CDI +2,00% a.a. Médio a Longo Prazo (de acordo com a estratégia)
Renda Fixa/ MM - Exterior CDI Longo Prazo
Renda Varidvel - Exterior MSCI Global Longo Prazo

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Renda Fixa CDI: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de rentabilidade
atrelado ao CDI, predominantemente compostos por titulos publicos. Esse mandato contempla os

investimentos utilizados para garantir a liquidez do plano de investimentos.

Renda Fixa IMA-B: Fundo de investimento que mantém recursos atrelados a variagao do IMA-B, visando

a superar esse benchmark a médio prazo. Horizonte de Investimento: Médio Prazo.

Renda Variavel: Fundos de investimento que visam a acompanhar as variagdes do mercado aciondrio,

com ou sem apostas ativas em relagdo aos indices. Horizonte de Investimento: Longo Prazo.

Multimercados Estruturados: esse mandato retne os fundos multimercados que nao obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislacdao aplicavel as EFPCs. Os fundos que compdem esse
mandato nao devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a investidores qualificados, de

acordo com a exigéncia da Resolugdo CMN n2 3792/2009.

13
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Renda Fixa/ MM - Exterior: esse mandato engloba os fundos de renda fixa e multimercados

institucionais que tenham expressivas alocacdes em ativos no exterior.

Renda Variavel Exterior: relinem-se os veiculos de renda variavel que visam a montar posicGes em

ativos no exterior.

10. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

pela Resolucdo CMN n2 3.792/2009 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.

10.1. Concentragao de recursos por modalidade de investimentos

ODA DJA\D D O
A PO A
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%

Cotas de fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica
mobilidria federal

100% 100%

Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Cédulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 20%
Notas de crédito a exportagdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagao (CCE) 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDCs 20% 20%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) 20% 20%
Cédulas de Crédito Imobilidrio (CCl) 20% 20%
Titulos do Agronegdcio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) 20% 20%
Demais titulos e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, exceto

securitizadoras 20% 20%
Renda Variavel 70% 10%
AgGes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa 70% 10%
AgGes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa 60% 10%
AcOes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa 50% 10%
Acles de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa 45% 10%
AcGes sem classificagdo de governanga corporativa + cotas de fundos de indices de agdes (ETFs) 35% 10%
Titulos e valores mobilidrios de emissdo de SPEs, exceto debéntures de infraestrutura 20% 10%
Debéntures com part. nos lucros + Cert. Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono + 3% 3%
Ouro

Investimentos estruturados 20% 10%
Fundos de Participagdo 20% 10%
Fundos Mutuos de Investimentos em Empresas Emergentes 20% 10%
Fundos de Investimento Imobilidrio 10% 10%
Fundos Multimercados Estruturados cujos regulamentos observem a legislagao estabelecida pela CVM 10% 10%
Investimentos no exterior 10% 5%
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10.2. Alocagao por Emissor

LIMITES

ALOCACAO POR EMISSOR

LEGAL POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida mobiliaria federal interna 20% 20%
Debéntures de Infraestrutura 15% 15%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 10%
Companhias abertas com registro na CVM 10% 10%
Organismo Multilateral 10% 10%
Companbhias Securitizadoras 10% 10%
Patrocinador do Plano de Beneficio 10% 10%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de A¢des de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedade de Propésito Especifico — SPE 10% 10%
FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 10%
FI/FICFI Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10%
Fundo de indice de Renda Fixa 10% 10%
Demais emissores 5% 5%

10.3. Concentragao por Emissor

LIMITES

CONCENTRAGAO POR EMISSOR

LEGAL  POLITICA

% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta ou de uma mesma SPE 25%* 25%*
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢des de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25% 25%
% do PL de FI constituido no Brasil sob forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no 25% 25%
Exterior” ? ?
% do PL de Fl constituido no exterior, de que trata o inciso | do Art. 21 da Resolugdo 4.611, de 5% 25%
30/11/2017 0 0
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de Renda Fixa 25% 25%
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%

* O limite passa a ser de 30% para SPE constituida exclusivamente para atuar como concessionaria, permissionaria, arrendataria ou
autorizataria, conforme redagdo expressa na Resolugdo Bacen 4.275 de 31 de outubro de 2013.
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10.4. Concentragao por Investimento

" LIMITES
CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO ’
LEGAL POLITICA
% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios* 25% 25%
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%
% de um mesmo empreendimento imobiliario 25% 0%

* Exceto agdes, bonus de subscrigdo de agGes, recibos de subscrigdo de agdes, certificados de recebiveis emitidos com adogdo de regime
fiduciario e debéntures de infraestrutura.

11. RESTRICOES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa as vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 3.792/09

e alteragOes posteriores para as modalidades de investimento elegiveis.

Cabe ressaltar que as restricGes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos tépicos
a seguir sdo validas somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacGes em cotas de
fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira prdpria, estdo

sujeitas somente a legislacdo aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos especificos.

e Day-Trade: é vedada a realizacdo de operacbes de day-trade diretamente nas carteiras e em
fundos exclusivos investidos pelo Plano; sé é permitida em fundos abertos, desde que atendidas

as regras impostas pela legislacdo dos fundos de pensao.

e Em funcdo do porte da JUSPREV, é vedada, a principio, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e

investimentos em fundos imobilidrios (Flls) e de participagdes (FIPs).

A JUSPREV podera, a qualquer momento, viabilizar estudo que indique investimentos nas classes e
operacbes vedadas e mencionadas acima, desde que tecnicamente fundamentado. Nesse sentido, caso
ocorra a necessidade, em funcdo do contexto do mercado, de investimentos nessas classes e operacoes,
o Conselho Deliberativo da JUSPREV devera aprovar as novas diretrizes que devem constar na Politica

de Investimento.

12. DERIVATIVOS

As operagcOes com derivativos sdao permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricdes e demais condi¢cdes estabelecidas pela Resoluggo CMN n2 3.792 e regulamentagdes

posteriores.

O controle da exposi¢cdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
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¢ dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos; e

¢ das despesas com a compra de opgdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagGes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de institui¢es financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc.); e

e Agdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da

exposi¢do, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;

e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

13. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
EFPC (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na

Resolucdo CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuagdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associa¢do Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3 (BM&FBovespa). No
caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por
empresas especializados e com reconhecida capacidade;

¢ Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagao aplicavel, podera ser utilizada a marcagao

na curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor

real de mercado.
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O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores

contratados.

14. AVALIACAO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados diretamente pela EFPC devem ser objeto de analise prévia. A analise de
cada investimento deverd ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do mandato,

considerando, por exemplo, os pontos aqui elencados:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;
e Anadlise de desempenho do fundo ou do gestor, quando cabivel;

e Anadlise da estrutura do gestor, quando cabivel,

e Analise dos principais riscos associados ao mandato;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequacgdo com os objetivos do plano.

14.1. Novos Investimentos

Conforme preconiza o GUIA PREVIC — Melhores Prdticas em Investimentos, sempre que houver a
necessidade de investimento em classes de ativos ou mesmo em segmentos que ainda ndo tenham sido
explorados pela JUSPREV (e desde que permitidas nesta Politica de Investimento), serdo observados

alguns pontos adicionais:

e Na avaliacdo do investimento em questdo, deve-se ponderar o motivo pelo qual a classe esta
sendo avaliada;

e Os riscos relacionados ao investimento devem ser especialmente explorados, para que todos os
envolvidos tenham ciéncia das caracteristicas especificas desse investimento;

e A alocagdo inicial serd reduzida, de forma a causar pouco impacto no Plano, e podera ser

aumentada a medida que o grau de conhecimento do investimento aumente.

14.2. Investimentos com risco de crédito

Com relagdo aos investimentos diretos ou indiretos (por meio de fundos de investimentos) em ativos
com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve adotar critérios de andlise que ndo se limitem a
classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia classificadora. Entre as caracteristicas a serem

avaliadas em operagdes de crédito, estdo:

e Relagdo entre o prazo e o spread de crédito;

e (Capacidade de solvéncia do devedor;
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e Garantias e Covenants da operacao;
e Existéncia de risco de incorporacgao ou de performance;
e Auséncia de conflitos de interesses, no caso de operacGes estruturadas (ex. FIDC);

e Demais externalidades que possam afetar a operacao.

No caso de fundos, como o gestor tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliagdo sera feita com base
nas restricdes e condi¢Ges estabelecidas no regulamento do fundo. A JUSPREV apenas incentiva a

adocao dos critérios acima, e monitora as carteiras.

E importante ressaltar que muitos fundos de renda fixa e mesmo alguns fundos multimercado realizam
aplicacdes em titulos privados. Em parte dos casos, essas alocacdes ndao configuram a estratégia
principal do fundo e sdo feitas de forma pulverizada, privilegiando ativos de primeira linha, com baixo
risco de crédito. A avaliacdo descrita neste capitulo ndo se destina a alocacdo em crédito feita por estes
fundos. Para esses casos, o monitoramento do risco é feito de forma quantitativa, como descrito no

item Gestdo de Riscos.

14.3. Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar

seu desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relagao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
e Existéncia de desenquadramentos;
e Grau de utilizagdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e AlteragOes na estrutura de gestao.

E importante ressaltar que essa avaliagdo pode variar de mandato para mandato, em funcdo dos

diferentes horizontes de investimento que cada um dos mandatos possui.

15. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo lll “Dos Controles Internos e de Avaliagdo de Risco” da
Resolugdo CMN n2 3792/2009, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados com consideragdo quando da analise

dos investimentos.
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No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados periodicamente pela EFPC.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse tdpico disciplina ainda o monitoramento dos limites

de alocagdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009 e por esta Politica de Investimento.

15.1. Risco Integrado

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser primeira etapa para
implantacdo de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo com a busca por uma gestdo baseada

em risco.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes dos riscos existentes nos planos, foram definidos

controles que estdo descritos de forma mais detalhadas nos capitulos seguintes.

15.2. Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolu¢do CMN n2 3792/2009, as entidades devem acompanhar e gerenciar o
risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado serd feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e
(i) Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda
relativa) nas condi¢des atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha
forte depreciagdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagGes entre os ativos),

qual seria a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisGes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais

de mercado.

15.2.1. VaR e B-VaR
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Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE
Renda Fixa CDI CDI B-VaR 1,00%
Renda Fixa IMA-B IMA-B B-VaR 5,00%
Renda Variavel IBrX B-VaR 15,00%
Multimercados Estruturados CDI + 2,00% a.a. B-VaR 8,00%
Renda Fixa/ MM - Exterior CDI B-VaR 6,00%
Renda Variavel - Exterior MSCI Global B-VaR 10,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuragado, que ainda conta com a definigdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianga

utilizado.

15.2.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e

precos de determinados ativos.

Embora as proje¢Ges considerem as variagcOes histdricas dos indicadores, os cendrios de stress nao

precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagGes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario: B3 (nova denominag¢do da BM&F Bovespa)

e Periodicidade: mensal
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O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenadrios adversos

para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.

15.3. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢do sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valorinvestido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises realizadas

em relacdo a estrutura dos ativos.

15.3.1. Abordagem Quantitativa

A Entidade poderd utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicGes ndo financeiras, sera considerado o rating

da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

a seguir:
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RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagdo de Risco | Emissoes Bancarias Outras Emissoes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

15.3.2. Exposigdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos ndo elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagGes em DPGE (Depédsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20
milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por institui¢ao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:
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Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato nao discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.

15.4. Risco de Liquidez

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

¢ Indisponibilidade de recursos para liquidagdo de suas obriga¢Oes atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia;
e Posicbes em determinados ativos que estejam sujeitos a variacdes abruptas de preco por

liguidez baixa ou inexistente (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sio baseados em modelos
estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacgdes, ruidos de

informagdes ou de condi¢Ges anormais de mercado.

Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

e Observagdo das regras para solicitacdo de resgates, cotizagdo e pagamento de
Cotizagdo de Fundos de resgates;
Investimento

e Observagao do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

e Observagado dos limites de concentragao e diversificagdes estabelecidos pela
legislacdo vigente;

Liquidez de Ativos
e Observagdo da liquidez do mercado secundario.

e O risco de cumprimento das obrigacGes é continuamente monitorado e os estudos de

Pagamento de Obrigagses L . :
macroalocagdo consideram essa premissa.
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15.4.1. Redugdo de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio do controle do percentual
da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacao de
20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou
fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, serd utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em

regulamento.

HORIZONTE ‘ PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

1ano 30%

5 anos 50%

15.5. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A
gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a adogcdo de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislacdo aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

¢ Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliagdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execuc¢ao e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessdria.
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15.6. Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros hd a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a gestores

externos, porém nao isenta a Entidade de responder legalmente perante os érgaos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que a fundacdo tenha um processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que estabelece o
Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O procedimento de selecdo dos

gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas, documentagao relacionada, entre outros. ”

Além disso, hd o acompanhamento, com assessoria de consultoria especializada, dos seguintes pontos

relativos aos gestores terceirizados:

e AlteracOes profundas na estrutura da instituicdo gestora dos recursos;
* Mudangas na equipe principal;
e Mudanca de perfil de risco dos investimentos;

e Eventuais desenquadramentos.
Com isso, o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de terceirizacao é minimizado.

15.6.1. Processo de Selegdo e Avaliagao de Gestores
Na gestao dos investimentos hd espago para duas formas basicas de gestdo: passiva e ativa.

Na gestdo passiva, a estratégia de investimento consiste em "replicar" um indice de referéncia

(benchmark), visando manter o desempenho da carteira préximo a sua variagao.

Na gestdo ativa, a estratégia de investimento consiste em obter uma rentabilidade superior ao de
determinado indice de referéncia (benchmark). Isso significa que o gestor procura no mercado as

melhores alternativas de investimento visando atingir esse objetivo.

Por esses motivos, a avaliagdo do desempenho dos gestores de recursos deve levar em consideracdo

essas caracteristicas dos mandatos e métricas de desempenho.

O processo de selecao e avaliacdo de gestores deve levar em consideragdo aspectos qualitativos e
guantitativos na analise, de forma que consiga diferenciar os gestores através de mensuracdo de seus

indicadores. A escolha de uma amostra comparavel é essencial neste tipo de andlise, uma vez que ha
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um numero amplo de estratégias utilizadas pelo mercado, e a segregacdo em mandatos mencionada

neste documento contribui para esta diferenciagao.
A metodologia escolhida deve conter as seguintes variaveis:

e Janelas utilizadas;
e Pesos;
¢ |ndicadores Qualitativos; e

¢ |ndicadores Quantitativos.

15.7. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Da realizagdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.8. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de

acdes aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico serad calculado o VaR e Stress da carteira consolidada

conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar
em consideragdo os aspectos referentes a diversificacio de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

27



PREV Politica de Investimentos 2018 - 2022

16. DIVERGENCIA NAO PLANEJADA — DNP

Conforme estabelece o art. 13 da Resolugdo CMN n? 3.792, de 2009, a EFPC, na qualidade de
administradora do plano de beneficios, deve acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos
investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas mdaximas

toleradas para os investimentos.

Até a implementacdo de modelo prdprio de monitoramento do risco e do retorno esperado, a EFPC
XPTO deve calcular a divergéncia ndo planejada entre o resultado dos investimentos e o valor projetado

para estes investimentos, em conformidade com a Instrugdo PREVIC n2 02, de 2010.

Entende-se por divergéncia nao planejada um controle da diferenca entre a rentabilidade efetiva de um
segmento de aplicagcdo ou de um plano de beneficios em relacdo aos retornos esperados por meio dos

indices de referéncia de rentabilidade.

17. CONTRATACAO DE AGENTES FIDUCIARIOS

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e consultores,
deve ser precedida de analise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a partir de métricas

adequadas a cada uma de suas funcgdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas previstas
pela Resolugao CMN n? 3.792 quanto a seus cadastros e certificagdes junto aos érgdos competentes.
Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre visando a inexisténcia
de tais situagdes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos, avaliagdo de riscos e

enquadramento.

18. DESENQUADRAMENTOS

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os

seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacdo formal dos mesmos;

¢ O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, podem gerar sanc¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia

formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos.
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e Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como infringéncia
aos limites da legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme

os ditames legais.

19. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer
o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a protocolos ou
iniciativas lideradas por d6rgaos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacdo das

NacGes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da adequacdo
do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade tenham condicdes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel, sem
adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a

responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisao.

20. DISPOSICOES FINAIS

I. A presente Politica de Investimentos deverd ser revista na periodicidade prevista pela legislagdo

aplicavel em vigor, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho Deliberativo da JUSPREV;

Il. O planejamento desta Politica de Investimento foi realizado com um horizonte de sessenta meses

conforme legislagdo de regéncia;

lIl. RevisGes extraordinarias ao periodo legal deverao ser realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da

preservacdo dos ativos financeiros do Plano PLANJUS;

IV. Baseado em suas analises, a JUSPREV podera redimensionar as metas de aplicagdo dentro dos
segmentos e entre eles, desde que obedecidos os parametros de risco-retorno fixados nesta Politica de

Investimentos, e respeitados os parametros legais vigentes.
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V. As adequacgdes das Carteiras Administradas e Fundos de Investimento Exclusivos a legislacdo aplicavel
em vigor e aos parametros estabelecidos nos regulamentos sera constantemente verificada pela

Diretoria Financeira.

VI. A Politica de Investimento devera ser publicada a todos os participantes e informada a PREVIC assim
gue aprovada pela Diretoria Executiva, pelo Conselho Deliberativo da JUSPREV e referendado pelos

Org3os Colegiados.

Todos os dirigentes deverdo tomar ciéncia da presente politica, bem como de suas posteriores

alteracgdes.

JUSPRE\’/‘. iy




