POLITICA DE INVESTIMENTOS DO

FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUiDO POR ASSOCIACOES DO MINISTERIO
PUBLICO E DA JUSTICA - JUSPREV

PARA O EXERCICIO DE 2008

1 — Finalidade da Politica de Investimentos:

Este documento estabelece as maneiras pelas quais os ativos do FUNDO DE PENSAO
MULTINSTITUIDO POR ASSOCIACOES DO MINISTERIO PUBLICO E DA JUSTICA - JUSPREV
devem ser investidos e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade. Os investimentos devem ser
selecionados de acordo com os critérios e definicbes contidos nas secdes seguintes e
em consonancia com a legislacdo em vigor (Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
(CMN) n® 3456, de 01 de junho de 2007).

A JUSPREV, entidade Fechada de Previdéncia Complementar, Fundacao sem fins lucrativos,
aprovada pela Portaria n° 1.416, de 14 de agosto de 2007, da Secretaria de Previdéncia
Complementar, do Ministério da Previdéncia Social, administra o plano de beneficios
denominado PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS JURIS — PLANJUS, registrado sob o
numero 20.070.035-38 no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios — CNPB.

Este documento ¢ elaborado com base na legislacdo vigente e se subomete ao
Regulamento do Plano de Beneficios Previdencidrios Juris — PLANJUS e ao Estatuto da
JUSPREV, estando de acordo com sua caracteristica principal: plano de contribuicao
definida.

Por possuir um plano de contribuicdo definida, com uma populacao ativa ainda em fase
de inscricao, a Entidade tem a possibilidade de uma maior flexibilizacao na definicdo e
conducao dos investimentos dos seus recursos.

2 — Responsabilidades:

A JUSPREV ¢ a administradora legal do Plano de Beneficios Previdenciarios Juris — PLANJUS
e, também, a responsavel pelo gerenciamento de seus ativos. Nesse sentido, a JUSPREV
aloca as responsabilidades da administracao de seus ativos da seguinte forma:

2.1. Colégio de Instituidoras

O Colégio de Instituidoras, integrado pelo Presidente de cada Associacdo Instituidora,
devera:



e pronunciar-se sobre a Politica de Investimentos e/ou suas alteracdes, bem como
acompanhar as avaliacbes financeiras e atuariais dos Planos de Beneficios
Previdenciarios (artigo 29 do Estatuto da JUSPREV).

9.9. Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo € o orgao maximo de deliberacao colegiada, cabendo-lhe:

e definir a Politica de Investimentos e as diretrizes de aplicacdo de recursos, bem
como a relacao das instituicoes financeiras credenciadas para a sua gestao;

e revisar a Politica de investimentos, no minimo anualmente, e confirmar ou adequar
0S pressupostos relacionados as expectativas dos retomos, a tolerancia ao risco,
ao horizonte de tempo a composicao de longo prazo e seus iImpactos sobre os
investimentos do Plano de Aposentadoria ou fluxo de contribuices;

e nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato de
prazo indeterminado (artigos 38 e 39 do Estatuto da JUSPREV).

9.3. Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva ¢ 6rgao estatutario de gestdo da JUSPREV, cabendo-lhe:

e 3 direcdo superior da organizacdo administrativa da entidade e de seu pessoal, a
execucao do(s) Plano(s) de Beneficios Previdenciarios, e respectivo(s) Plano(s) de
Custeio, e a administracdo dos recursos da instituicdo, em estrita observancia das
normas lesgais e regulatdrias, das disposicdes do Estatuto e do Regulamentos do
Plano de Beneficios Previdenciarios, das resolucdes do Conselho Deliberativo e do
Regimento Interno;

e claborar e suometer aos Orgdos Colegiados anualmente, a poltica de
investimentos e as diretrizes basicas para aplicacdo dos ativos da Entidade, bem
como a relacdo das instituicoes financeiras para sua gestdo; antes do inicio do
exercicio a que se referir (art. 6° do Anexo da Res. 3.456/2007)

e Nno mMinimo a cada semestre, revisar e analisar seu(s) gestor(es) externos de recursos
e sua(s) performance(s) qualitativa e quantitativa, incluindo:

- andlise das taxas de retorno obtidas mediante comparacdo aos objetivos
previamente estabelecidos;

- monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retormno obtido;

- revisdo das atividades e caracteristicas do(s) gestor(es) externos de recursos
conforme critérios determinados na(s) sua(s) escolha(s) (artigo 44 do Estatuto da
JUSPREV).

9.4. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal € ¢rgao de controle interno da JUSPREV, responsavel pela fiscalizacao
de sua gestao administrativa e econdmico-financeira, cabendo-lhe:

e avaliar a aderéncia da gestdo de recursos pela direcdo da entidade a

regulamentacdo em vigor e a Politica de Investimentos, de acordo com critérios



estabelecidos pelo Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar (artigo 62
do Anexo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 3456, de 01 de
junho de 2007).

2.5. Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposicoes legais
vigentes e esta Politica de Investimentos, deve:

cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicoes desta Politica de
Investimentos;

aplicar os recursos ou parte dos recursos da JUSPREV em fundos de investimentos
somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem permitidas pela
legislacao em vigor e pelas restricdes e diretrizes contidas neste Documento e em
qualguer outro Documento suplementar que a JUSPREV vier a prover;

investir em fundos de investimento (FI) ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento (FICFI), criados e mantidos conforme a legislacao em vigor
aplicdvel aos fundos de investimentos, que possuam Regulamentos e Politica de
Investimentos elaborada pela Diretoria Executiva e aprovada pelo Conselho
Deliberativo, ouvido o Colégio de Instituidores e o Conselho Fiscal, que nao
conflitem com este Documento;

acompanhar e monitorar 0 desempenho das carteiras e investimentos da Entidade;
gerenciar os riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplicacdes dos recursos
da Entidade;

zelar pela promocao de elevados padrdes éticos na conducao das operacdes
relativas as aplicacdes dos recursos da Entidade;

conforme  disposicdes legais vigentes, responder administrativa, civil e
criminalmente pela gestdo, alocacdo, supervisao e acompanhamento dos
investimentos da Entidade, bem como pela prestacao de informacdes relativas as
aplicacdes desses recursos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos
diretores da Entidade e respectivo(s) Gestor(es) de Recursos;

propor alteracdbes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposicoes legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes
técnicos e ¢ticos;

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

. opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta,
apresentando em até 30 dias corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre
pontos a que se opde;

. propor ao Conselho Deliberativo da JUSPREV, atraves da Diretoria Executiva,
alteracdo na presente Politica de Investimentos, que deve ser avaliada pelo
Conselho Deliberativo da entidade em um prazo ndo superior a 30 dias;

. desligar-se de suas funcdes quando estiver impedido, por motivos de forca
maior, fora de seu controle, de exercer suas funcdes, conforme determinado nesta
politica de investimentos. Nesse caso, ele deve encaminhar um Oficio a Diretoria
Executiva que o submetera ao Conselho Deliberativo, contendo exposicoes de



motivos, cessando suas responsabilidade na data em que um novo Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado for nomeado;
. desligar-se de suas funcdes, com aviso previo de 30 dias, quando:
. a presente Politica de Investimentos o impossibilitar de executar suas
atribuicoes;
. guando ndo houver um consenso sobre os pontos da Politica de
Investimentos que ele julgar impeditivos a execucao de suas atribuicoes.

9. 6. Gestores Externos de Recursos

Os Gestores de recursos devem:

realizar a gestdao dos ativos da Entidade, conforme a legislacgo em vigor e as
restricdes e diretrizes contidas nos regulamentos dos seus fundos de
investimentos;

garantir a precificacdo de todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das
carteiras de investimentos da Entidade e fundos de investimentos nos quais sao
aplicados recursos da Entidade, a precos de mercado;

determinar a alocacdo de recursos e a selecdo de titulos e valores mobiliarios de
acordo com seu Regulamento de Investimentos;

reunir-se com a Entidade, no minimo semestralmente, ou quando solicitado, para
apresentar suas andlises da performance dos investimentos e para descrever suas
estratégias de investimentos presente e futuras de acordo com seus mandatos de
investimentos. As reunides com o(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos podem
ocorrer em qualguer forma e tempo, conforme agenda determinada pela Entidade,
em comum acordo com o(s) Gestor(es);

preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito  sobre a
performance dos investimentos e propor estratégias de investimentos;

fornecer a Entidade relatdrios mensais sobre a posicao patrimonial administrada,
segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

encaminhar periodicamente ao Consolidador contratado pela Entidade arquivo de
dados contendo todas as informagdes necessarias para gque este possa efetuar os
controles e avaliacdo dos friscos e o preenchimento do Demonstrativo de
Investimentos (DI) conforme determinacbes da Secretaria de Previdéncia
Complementar;

explicar as caracteristicas de outros ativos a serem consideradas e como estes
ativos poderiam contribuir na determinacao dos objetivos da Entidade, obtencao
de retornos ou reducao de riscos mediante demanda esctita;

informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestdo dos recursos,
tais como: taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem,
publicacao;

responsabilizar-se por uma administracao €tica, transparente e objetiva;

assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento das determinacdes dos regulamentos dos seus
fundos de investimentos.



3. Processos de contratagdo de atividades terceirizadas

A Entidade, por determinacao legal, deve fazer a gestao dos recursos garantidores das
reservas téecnicas e provisdes dos planos constituidos por meio de instituicao que
administre recursos de terceiros, autorizada pelo Banco Central do Brasil, ou outro 6rgao
competente, mediante processo de selecao previsto no item 3.1, subitem 3.1.7.

A Entidade, também por determinacao legal, fara a contratacdo de agente custodiante,
mediante processo de selecao previsto no item 3.1, subitem 3.1.2.

3.1 GESTOR(ES)

3.1.1. Processo de Selecao do(s) Gestor(es) Externo(s)

A selecdo dos GESTORES EXTERNOS sera realizada pela Diretoria Executiva a qual
submetera a aprovacao dos érgaos colegiados competentes. O processo de selecdo sera
constituido de duas fases, quais sejam: Pré-Selecao e Andlise dos candidatos.

A fase de Pré-Selecdo sera constituida de um questionario, onde serao abordados
assuntos institucionais, estratégicos e financeiros das instituicdes analisadas, bem como
serdo verificados a estrutura do corpo técnico, procedimentos operacionais da gestdo, de
gerenciamento de risco e de back-office, entre outros.

Com base nas informacdes fornecidas pelas instituicdes via questionario, a Diretoria
Executiva decidird quais instituicbes continuarao no processo (1° fase) e procedera a
analise quantitativa dos candidatos pré-selecionados (22 fase).

Os procedimentos do processo de selecao podem ser descritos da seguinte forma:

7° Fase: Eliminatoria

Serdo verificados 0s seguintes requisitos minimos:

- Experiéncia e estabilidade dos profissionais envolvidos com a gestdo dos
investimentos dos ativos;

- Metodolosia de gestdo de recursos e selecao de investimentos em concordancia
com as teorias modernas de portfolio;

- Processo e metodolosia de avaliacdo de risco de mercado e de credito (quando
for o caso);

- Utilizacdo de tecnologia avancada em todos os segmentos da gestdo dos
investimentos;

- Possuir foco na gestao dos recursos de terceiros;

- Metodolosia de precificacdo de ativos em linha com as praticas de mercado e
realizada por instituicdo segregada;

- Possuir estrutura de gestao de recursos segregada de outras dreas com atividades
conflitantes.

2° Etapa: Classificatoria
Os gestores gue passaram pela primeira etapa serdo submetidos a andlise quantitativa mais
abrangente que compreendera:



- Avaliacdo do histdrico de rentabilidade e classificacdgo do gestor externo
verificando indicadores de risco e retorno, individual e conjuntamente, alem de
indicadores de performance relativos ao mercado de fundos de mesma
caracteristica. Sera utilizado um modelo de fatores com objetivo de desenhar um
ranking com base no qual serdo tomadas as decisdes;

- Visita técnica as instituicoes por membros da JUSPREV com o objetivo de se
discutir os pontos abordados nos questionarios e aprofundar os conhecimentos
técnicos da instituicao (Due dilligence).

Apobs a conclusdo das fases de avaliacdo, as instituicoes selecionadas pela Diretoria
Executiva serao encaminhadas para andlise e aprovacao do Conselho Fiscal da JUSPREV e
aprovacao do Conselho Deliberativo, apds previo pronunciamento do Colégio de
Instituidoras.

3.1.2. Critérios de avaliacdo do(s) Gestor(es) Externo(s)

A performance do(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos ¢ avaliada em relacdo aos
benchmarks determinados para cada sesmento. A andlise das rentabilidades esta
associada a capacidade do(s) Gestor(es) Externo(s) na obtencdo de valor adicionado
(liquidos de taxas) e assuncao de riscos iguais ou inferiores aqueles apresentados pelos
benchmarks. Sao avaliados trimestralmente com foco em médias anuais.

Em face da conclusdo da analise, o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
podera decidir sobre eventual necessidade de substituicao do(s) Gestor(es) Externo(s)
de Recursos.

3.1.3. Penalizacdo do(s) Gestor(es) Externo(s)

Cometem faltas graves o(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos que nao estiver(em), a
qualguer momento, enquadrados nos regulamentos de seus fundos de investimentos e
Legislacao vigente, assim como quando sua(s) performance(s) se diferenciar(em)
consistentemente (nos Ultimos 12 meses) do parametro de performance e da relacdo
risco-retorno verificada, no medio prazo, para os benchmarks.

Gestor(es) Externo(s) de Recursos que cometer(em) falta grave pode(m) perder a carteira,
sem préevio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que lhe(s) possam ser
atriouidas.

3.2. CUSTODIANTE

3.2.1. Processo de Selecdo do Custodiantes

O Agente Custodiante serd selecionado por critérios definidos pela Diretoria Executiva e

estes devem englobar, pelo menos:
=  Tamanho e historico da instituicao;



» Procedimentos operacionais adotados; e
= Custos envolvidos.

3.2.2. Processo de Avaliacdo

A avaliacdo do Agente Custodiante devera ser efetuada com periodicidade minima anual,
sendo avaliados pelo menos os seguintes quesitos:

» Qualidade no atendimento dispensado a JUSPREV;

» Qualidade dos servicos prestados;

= Diligéncia na resolucao de problemas e atendimento a demandas; e

»  Competitividade das taxas cobradas.
Compete a Diretoria Executiva decidir pela continuidade ou substituicdo do Agente
Custodiante, submetendo a aprovacdo do Conselho Deliberativo e referendum  do
Colégio de Instituidoras.

3.2.3. Penalidades

A ndo observancia as disposicoes legais e aguelas contidas tanto no contrato de custodia
quanto no acordo operacional, serdo consideradas faltas graves e poderdo ser punidas
com a perda do mandato de custddia dos ativos do PLANJUS, conforme contrato
estabelecido com o CUSTODIANTE.

4 — Da Politica:

4.1. Objetivo de retomo de longo prazo para a entidade

A Entidade deve compor sua politica de investimentos (mandatos, benchmarks, carteiras e
fundos) a fim de obter, no longo prazo, retorno equivalente ou superior a sua Referéncia
Atuarial INPC+6% a.a., liquido de todas e quaisquer taxas.

4.2. Horizonte dos investimentos

A politica possui um horizonte minimo de sessenta meses, com revisdes anuais e
monitoramento no curto prazo.

4.3. Veiculos dos investimentos

Os recursos da Entidade serdo investidos através de fundos de investimentos, ambos
definidos conforme legislacao vigente.

Todos os recursos da Entidade devem ser negociados preferenciaimente, através de

plataformas eletrénicas, sendo os mesmos adquiridos tanto diretamente ou através de
fundos de investimentos.

4.4. Segmentos de aplicacdo dos recursos



Os recursos da Entidade devem ser alocados nos segmentos de aplicacdo de renda fixa e
renda variavel, empréstimos e investimentos em imdveis conforme previsto na legislacao
de regéncia.

4.5. Precificacdo de Titulos e Valores Mobiligrios

Todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos da
Entidade ou fundos de investimentos nos quais sao aplicados os recursos da Entidade,
devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

4.6. Politica de Risco de Crédito

1. Renda Fixa

Os titulos de renda fixa se caracterizam por possuirem regras definidas de remuneracao.
Sdo titulos cujo rendimento ¢ conhecido antecipadamente (juro prefixado) ou que
depende de indexadores (taxa de cambio ou de inflacdo, taxa de juros etc.).

O investimento em titulos de renda fixa exige que se observem algumas caracteristicas
especificas dessa categoria de ativo. Suas caracteristicas mais importantes sao: quem € o
emissor do titulo; qual € o prazo titulo; e qual € o tipo de rendimento do titulo.

A importancia do emissor do titulo esta ligada a questdo do risco de credito envolvido no
investimento em titulos emitidos por uma empresa, instituicdo financeira ou governo.
Assim, deve-se investigar qual ¢ o rating de crédito, ou seja, a situacdo econdmico-
financeira do emissor do papel antes de compra-lo.

No Brasil, os titulos publicos, de emissdo do governo federal, sdo considerados os titulos
que apresentam menor risco.

O prazo do titulo envolve tanto a perspectiva do risco de crédito, quanto a perspectiva
da taxa de juro obtida pelo investidor para o prazo do investimento. No que diz respeito
a0 risco de credito deve-se considerar, além da salde econdmico-financeira do emissor
do titulo, conforme ja mencionado, o periodo durante o qual o investidor ficara exposto a
esse risco. Ja a taxa de juro diz respeito a questdo do seu comportamento futuro e ao
risco de mercado ou de oscilacdo de preco do titulo até o seu vencimento ou resgate.
Portanto, o prazo do titulo esta ligado a esses dois tipos de risco, porgue ambos s riscos
- de crédito e de oscilacdo das taxas de juro - poderdo aumentar quanto maior for o
prazo dos titulos. Ja o tipo de rendimento do titulo diz respeito a definicao do critério
ara Corrigir ou remunerar o investimento.

O controle de risco de crédito ¢ feito com base nas notas de rating de crédito realizados
por, N0 Mminimo, uma agéncia classificadora de risco em funcionamento no Brasil.



Sdo permitidas aplicacdes em titulos de divida soberana ou nao-soberana, Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) ou Fundos de Investimento em cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FICFIDO).

Sera autorizada, sem necessidade de consulta ao Conselho Deliberativo, a aquisicao de
titulos com baixo risco de credito.

Considerar-se-a de baixo risco de credito os Titulos PUblicos Federais (divida soberana), o
titulo, a instituicao ou fundo que apresentar classificacdo de “rating’ melhor ou igual aos
niveis elencados no quadro, por pelo menos uma das agéncias de “rating’ ali listadas, e
ndo apresentar classificacdo de 7ating” inferior a esses mesmos niveis por qualquer das
agéncias aqui listadas:

Titulos Austin Fitch SR Rating S&P LF Rating Moody’s
Curto Prazo (até 12 meses) BBB F3 SrB brA3 BBB BBB
Longo Prazo (acima de 12 meses) BBB BBB BBB- brBBB BBB BBB

NoO caso de um emissor ou uma emissdo ser rebaixado de alguma das classificacdes
minimas definidas nas tabelas acima, ou na hipdtese de identificacdo de qualquer risco
sistémico e nao sistémico, o gestor devera comunicar imediatamente a Diretoria Executiva
da JUSPREV, para que esta decida se continuara com as aplicacdes nesse fundo e dé
conhecimento formal da decis&o aos integrantes dos Orgdos Colegiados.

Os limites de aplicacdo sdo aqueles definidos na Resolucao CMN n.° 3.456/2007, salvo
quando relacionados neste documento

4.7. Politica para uso de derivativos

A Entidade deve alocar seus recursos apenas em fundos de investimentos que sigam as
seguintes restricoes:

e todas as operacdes de derivativos (Swap, Futuro, Termo e Opcdes) devem ser
garantidas por Bolsa de Valores ou de Mercadorias e Futuros (Bolsa de Valores de
Sao Paulo e BM&F — Bolsa de Mercadorias e Futuros, respectivamente);

® n3o s3o permitidas operacoes de derivativos para fins de alavancagem, ou seja, ©
valor de exposicao liquido de todos os derivativos empregados na gestdao de
carteiras e fundos ndo pode ser superior ao respectivo patrimdnio liquido das
carteiras ou fundos;

® N30 sao permitidos lancamentos de opcdes a descoberto;

® N30 sao permitidas operacdes de Day-Trade.

4.8. Limites para exposicdo da carteira

e renda fixa: minimo de 80% e maximo de 100% dos recursos administrados;
e renda varidvel: minimo de 0% e méaximo de 20% dos recursos administrados;



Os limites de alocacdo estabelecidos na politica de investimentos foram determinados
levando-se em consideracao as caracteristicas da populacdo de participantes e assistidos
do plano de beneficio. Para tanto, séo consideradas as seguintes andlises:

1. distribuicao da idade média dos participantes;

9. distribuicao do saldo de reservas acumuladas;

3. expectativas de retornos e volatilidades dos investimentos nos sesmentos de
aplicacao;

O exame dessas caracteristicas (juntamente com a avaliacdo da rotatividade dos
participantes) permite a avaliacdo do nivel de tolerancia ao risco dos participantes e,
portanto, a forma pela qual os recursos devem ser administrados no decorrer do periodo
de vigéncia da Politica de Investimentos.

4.9. Rebalanceamento das carteiras

Caso a alocacao em renda variavel supere o limite maximo estabelecido no item 4.8 em
decorréncia de valorizacdo de ativos, ficam proibidos novos investimentos neste
segmento. De qualquer forma, quando a alocacdao dos ativos no segmento de renda
varigvel romper aquele limite maximo, a Diretoria e o Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado devem reajusta-la obrigatoriamente ao limite disposto no
referido item, no prazo maximo estabelecido pelos normativos aplicaveis.

4.10. Controle e avaliagdo dos riscos

O controle e avaliacdo dos riscos serdo feitos conforme determinacdes da Instrucdo
Normativa, SPC, n® 14 de 18 de janeiro de 2007. (DNP)

4.11. indices para comparacdo de rentabilidade (benchmarks) e tolerancia ao risco dos
ativos administrados:

Os segmentos terdo seu retorno avaliado individualmente, de acordo com as suas
caracteristicas:
e renda fixa: 100% do rendimento acumulado da taxa de CDI Extragrupo divulgada
pelo Cetip;
e renda variavel: 100% da variacdo do loovespa medio.

e O benchmark da carteira global sera representado por meio da ponderacao dos
benchmarks em renda fixa (CDI) e renda variavel (loovespa médio) pelos objetivos

definidos para cada sesmento.

4.12. Estilo de gestao
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O estilo de gestao adotado possui como meta a obtencao dos retormnos necessarios aos
objetivos definidos nesta Politica de Investimentos, levando-se em consideracao o nivel de
tolerancia ao risco da Entidade.

Dentro dos limites estabelecidos no documento, podem ser determinadas carteiras de
investimentos, tendo em vista a obtencdo de retomos, liquidos das despesas relativas a
propria administracao de recursos (taxas de administracao, corretagem e demais taxas que
vierem a ser cobradas pelo(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos), superiores ao(s)
benchmark(s) (item 3.11).

4.13. Custos na administracdo dos recursos

Os custos incorridos com cada uma das atividades relacionadas com a administracdo dos
recursos (gestdo dos recursos, custddia dos recursos, corretagem, auditoria e consultoria,
dentre outras despesas dos fundos de investimentos) sao informados semestralmente aos
participantes.

4.14. Critérios de avaliacdo dos Gestores Externos

A performance do(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos ¢ avaliada em relacdo aos
benchmarks determinados para cada sesmento. A andlise das rentabilidades esta
associada a capacidade do(s) Gestor(es) Externo(s) na obtencdo de valor adicionado
(liquidos de taxas) e assuncao de riscos iguais ou inferiores aqueles apresentados pelos
benchmarks. Sao avaliados trimestralmente com foco em médias anuais.

Em face da conclusdo da andlise, © Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
podera decidir sobre eventual necessidade de substituicao do(s) Gestor(es) Externo(s)
de Recursos.

4.15. Penalizacdo dos Gestores Externos

Cometem faltas graves o(s) Gestor(es) Externo(s) de Recursos que nao estiver(em), a
qualguer momento, enquadrados nos regulamentos de seus fundos de investimentos e
Legislacdo vigente, assim como quando sua(s) performance(s) se diferenciar(em)
consistentemente (nos Ultimos 12 meses) do parametro de performance e da relacao
risco-retorno verificada, no medio prazo, para os benchmarks.

Gestor(es) Externo(s) de Recursos que cometer(em) falta grave pode(m) perder a carteira,
sem preéevio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que lhe(s) possam ser
atriouidas.

4.16. Estratégia de formacdo de preco &timo no carregamento de posicdes em
investimentos e nos desinvestimentos
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O(s) Gestor(es) Externo(s) de Recurso(s) possuilem) poderes discricionarios para a
compra e venda de titulos e valores mobiliarios nas carteiras da Entidade, entretanto
respeitando os limites estabelecidos em seus mandatos e assumindo total
responsabilidade pelo seu bom cumprimento. A taxa de performance, se houver, constara
no contrato firmado com o gestor e deverd ser previamente autorizado pelos Orgaos
Colegiados.

4.17. Avaliacdo do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e a forma de
andlise dos setores selecionados para investimentos:

A andlise dos setores e cendrios a serem selecionados para investimentos ¢ uma atividade
delegada aos gestores de recursos, 0s quais, conforme mencionado no item 4.16 desse
documento, possuem poderes discriciondrios para a compra e venda de titulos
mobiliarios desde que em acordo com as determinacdes desse documento e da
legislacao vigente.

4.18. Limites para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica sado aqueles definidos na Regulamentacao
pertinente.

4.19. Critério para participacdo em Assembléias Gerais

A Entidade decidiu que ndo participard diretamente de qualquer assembléia de acionistas
das companhias onde mantenha participacao. Esta decisao foi tomada nas seguintes
bases:

® 0s recursos investidos pela Entidade no segsmento de Renda Variavel, sao geridos
por Instituicdes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios, para a prestacdo de
servicos especializados de Gestao de Recursos;

® 3 relacdo entre a Entidade e seu(s) Gestor(es) encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes;

e 0(s) Gestor(es) Externo(s) de recurso(s) possui(em) poderes discricionarios para a
compra e venda de acdes na carteira da Entidade. O Contrato de Gestao entre
Entidade e Gestor(es) confere poderes ao(s) Gestor(es) para toda e qualquer
decisao de investir e resgatar investimentos em acoes;

e 0O principal motivo que levou a Entidade a contratar Gestores profissionais foi obter
a melhor qualidade na gestdao de recursos, portanto, a Entidade possui total
conviccao de que seus interesses serdo sempre observados pelo(s) Gestor(es) e
que sempre gue sua participacado em assembleia de acionistas se fizer necessaria
seu(s) Gestor(es) a representarg;
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e 0(s) Gestor(es) Externo(s) da Entidade se encontra(m) mais bem preparado(s)
tecnicamente para participar das assembléias que julgar(em) conveniente.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. A presente Politica de Investimentos devera ser revista na periodicidade prevista pela
legislacdo aplicavel em vigor, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho
Deliberativo da JUSPREV.

5.2. O planejamento desta politica de investimento foi realizado com um horizonte de
sessenta meses conforme legislacdo de regéncia.

5.3. Revisbes extraordinarias ao periodo legal deverao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante 0 comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando
se gpresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros do PLANJUS

5.4. Baseado em suas analises, a JUSPREV poderad redimensionar as metas de aplicacao
dentro dos segmentos e entre eles, desde que obedecidos os parametros de risco-
retorno fixados nesta Politica de Investimentos, e respeitados os pardmetros legais
vigentes.

5.5. A adequacao das Carteiras Administradas e Fundos de Investimento Exclusivos a
legislacdo aplicavel em vigor e aos parametros estabelecidos nos regulamentos sera
constantemente verificada pela Diretoria Financeira.

5.6. A Politica de Investimento devera ser publicada a todos os participantes e informada a
Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC assim que aprovada pela Diretoria
Executiva, pelo Conselho Deliberativo da JUSPREV e referendado pelos Orgaos
Colegiados.

6. Data da aprovacao e inicio da vigéncia da Politica de Investimentos

A politica de investimentos foi aprovada em 28 de abril de 2008, através das Atas das

Reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Colégio de Instituidoras, de
99 de abril de 2008 e comeca a vigorar em em 01 de maio de 2008.

Assinam a Diretoria Executiva e o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado
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