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¹ O Icatu Vanguarda assumiu a Gestão do Fundo a partir de 02/10/2017. Anterior a esta data, a Gestão do Fundo era de responsabilidade do Bradesco Asset Management.

² A Somma Investimentos S.A. assumiu a Gestão do Fundo a partir de 02/08/2021. Anterior a esta data, a Gestão do Fundo era de responsabilidade da Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.
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* Os valores de composição são referentes ao mês anterior.
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Anexos: Comentários de Gestão das Assets ICATU e SOMMA.

-5,48% 219,41%% POUPANÇA 369,45% -82,00% 758,46% 591,71% 562,43% 284,54% -12,03% -4,06%

0,30% 1,67%

%CDI 286,43% -70,64% 437,15% 452,76%

POUPANÇA 0,12% 0,12% 0,12% 0,16% 0,16% 0,20% 0,24% 0,24%

330,82% 186,66% -8,28% -2,32% -3,74%

-0,02% 3,66%

0,44% 2,52%

145,18%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43%

2021 0,43% -0,10% 0,88% 0,94% 0,89% 0,57% -0,03% -0,01%

0,17% 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 1,67%

178,02% -151,25% -1316,48% 485,86% 424,69% 499,45% 893,77% 291,70% -375,82% 140,46% 1358,67% 1318,29% 223,93%

0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 2,52%

122,33% -133,26% -1006,90% 368,67% 392,49% 407,64% 599,25% 237,71% -277,49% 103,71% 1053,37% 929,08% 148,18%

CDI

%CDI

POUPANÇA

% POUPANÇA

0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,23%

0,26% 0,26% 0,26% 0,22% 0,22%

2020 0,46% -0,39% -3,41% 1,05% 0,83% 0,87% 1,16% 0,38% -0,44% 0,16% 1,57% 1,53% 3,74%

Relatório de Investimentos

setembro-21

85,41% 151,03% 85,37% 96,83% 108,84%

220,77% 113,41% 128,64% 151,18%

0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 4,62%

107,62%

0,40% 0,82% 0,42% 0,48% 6,99%

CDI 0,58% 0,46% 0,53% 0,52% 0,47%

2018 0,84% 0,51% 0,59% 0,49% 0,31% 0,65% 0,72% 0,55%

0,54% 0,49% 0,49% 6,42%

% POUPANÇA 211,33% 127,94% 153,23% 130,99% 84,71% 173,80% 193,00% 147,22%

POUPANÇA 0,40% 0,40% 0,39% 0,37%

0,52% 0,52% 0,54% 0,57%

%CDI 144,68% 109,90% 111,13% 94,03% 60,81% 124,76% 132,23% 96,47%

0,37% 0,37% 0,37% 0,37%

Objetivo

% de meses acima de CDI 66,67% 41,03%

Volatilidade da JUSPREV (a.a.) -0,11% 0,23%

Histórico de Desempenho

6-ago-08

Composição *

Pior Mês do INPC + 6% 0,71% 0,19%

% de meses acima de INPC + 4,35% 16,67% 39,74%

% de meses acima de INPC + 6% 16,67% 33,97%

Melhor Mês do INPC + 6% 1,98% 2,00%

Pior Mês da JUSPREV -0,10%

116,51%

76,39% 78,07%

0,69%

0,63% 0,60% 0,72% 0,63%

167,38%181,73% 352,53% 132,66% 183,56% 143,41% 167,35% 150,57% 147,05%

0,65% 0,66%

1,18%

1,16%

101,71%

0,71%

1,11%

-3,41%

Pior Mês do INPC + 4,35% 0,59% 0,09%

142,91% 121,06% 125,79% 138,75%

Melhor Mês do INPC + 4,35% 1,84% 1,92%

Desde o Ínicio

Melhor Mês da JUSPREV 1,57% 2,10%

12 meses

Início Período Considerado

% POUPANÇA

Patrimônio Líquido

-10,27% 89,10% 104,38% 90,98% 88,91%

-0,11% 1,06%

-16,41% 145,16% 174,73%

1,06%

11,76%

1,11% 1,11%

0,63% 0,73% 8,07%

0,99% 1,10%

0,41% 0,41% 0,43% 0,46% 0,48%

-330,81% -303,88% 122,67%

113,55%125,86% 98,76% -12,78% 145,66%183,52% 113,17% 108,46% 161,97% 98,69%

0,55% 0,54%

2012 0,69%

POUPANÇA 0,59%

CDI

0,59%

141,43%

% POUPANÇA 116,03% 149,83%

% POUPANÇA -70,56% 182,15% -135,84%-212,14%

-101,79%

CDI 0,59% 0,48% 0,54% 0,60%

POUPANÇA 0,41% 0,52%

% POUPANÇA 143,30% 142,43% 176,35% 119,30% 148,12% 91,57% 110,98% 132,96%

-54,55%-370,20% 221,52% -451,38% -395,26%

9,75%

94,21% 123,58% 72,34%

0,80%

39,33% 144,91% 166,81% 138,18% 137,72%

0,53% 0,55% 0,56%

13,23%

0,76% 0,81% 0,86% 0,90% 0,94%

% POUPANÇA -16,85% 170,33% 113,07% 131,36% 243,05% 164,87% 153,39% 203,85%

% CDI -49,74% -182,15% -284,68% 152,62%

0,56%0,55%

%CDI

2014 -0,10% 0,94% 0,60% 0,72% 1,36% 0,90% 0,93% 1,14%

98,83% 132,94%-12,33%

CDI 0,84% 0,78%

0,41%

0,86%

POUPANÇA 0,61%

90,22%

0,59% 0,60% 0,55% 0,61% 7,08%

10,81%

120,74% 78,35% 88,07% 158,78% 100,21% 109,20% 87,75%

0,55% 0,61%

25,67% 92,77%

POUPANÇA

91,58% 84,95%

% POUPANÇA 105,33% 211,47%

1,12% 14,00%

145,51% 145,67%

1,05% 1,04%1,05% 1,00%

%CDI

0,61% 0,62%

173,13% 173,24% 168,02% 146,93%

CDI

0,68% 0,73%

168,28%

525,43% 797,83% 558,05% 410,22% 367,12%

% POUPANÇA - FUNDO SOMMA JUSPREV ATIVO -124,40% 207,33% 99,82% 141,96% 136,64% 149,20%

-

0,58%

8,41%

8,05%

0,50% 0,51%

63,30%

5,85%

-39,61%101,14% 94,10% 59,95%

0,69%

63,18% 135,45% 84,60%

0,50%

138,92% 89,15% 148,70% 92,26% 88,74%

0,78%

-0,71%

0,58%

0,90% 0,94% 0,84% 0,95%

1,16%

2013

0,69% 0,54% 0,53%

84,83% 99,29%

%CDI 66,79% 133,55% 105,49% 111,27% 105,19%

0,94% 0,80% 0,81%

0,69% 0,68%

% POUPANÇA - FUNDO ICATU -228,12% 240,82% 130,90% 151,20% 147,69% 155,86%

235,46%

-1,55% -7,31%

-1,68% -8,73%

% POUPANÇA - FUNDO SOMMA JUSPREV ALM

% CDI - JUSPREV CONSOLIDADO

Excesso sobre INPC* + 4,35%

Excesso sobre INPC* + 6%

124,67%

0,74% 1,14% 0,31% 0,43% 9,35%

7,50%

80,73%

% POUPANÇA - JUSPREV CONSOLIDADO -5,48% 349,87% 198,51%

80,65%

187,46% 176,85%

132,71% 124,86%

-13,15% -14,76%

Rentabilidade
Gestor

Icatu Asset Management

Somma Investimentos S.A.

Somma Investimentos S.A.

397,77% 290,40% 259,19% -

-84,77% 139,53%

358,06% 536,94%

100,49% 96,47%

54,14% -

9,42% 17,71%

99,19%

% CDI - FUNDO JUSPREV FI MULT

141,50%-3,74% 111,88%

Fundos de Investimentos Patrimônio

162,07%

1M 12M

-0,69% 4,87%

-0,37% 4,20%

1,58% 16,15%

-0,02% 7,08%

14,29%6,21%

71,15%

101.120.328,93 27,79%

137.738.920,51

% CDI - FUNDO ICATU

% CDI - FUNDO SULAMÉRICA JUSPREV

O objetivo do plano é proporcionar valorização superior ao INPC + 4,35% a.a. que é a meta atuarial. A

aplicação dos recursos é realizada por meio de fundos de investimento que investem diretamente em

títulos e/ou em fundo de renda fixa, renda variável, multimercado e estruturados. A alocação dos

recursos respeita os critérios de composição e diversificação definidos na legislação em vigor e

estabelecidos no regulamento de cada fundo.

-3,19%

6,58%

26,47% 38,76%

-11,92%

93,30% 107,03% 104,27% 103,62%

26,08% 38,96%

70,33%

Performance dos Investimentos

-155,46%

0,71% 0,75% 0,42% 0,29%

0,73% 0,64%

-0,29%

73,74%

0,60%

% CDI 77,70% 118,54%

0,68%

0,61% 0,52% 0,55%

0,58% 0,59% 0,71%

-0,88% -1,53% 0,92% -1,93% -1,80% 0,87%

0,89% 0,74% 0,81% 0,70%

77,59% 85,33% -9,10%

0,50%

0,88% 0,63% 0,60% -0,07% 0,40%

0,55% 0,54% 0,66% 0,61%0,62%

0,92%

363.829.096,28 100%

37,86%

SOMMA JUSPREV ALM FI MULT

34,54%

-16,87%

Mai

0,99%

0,92% 0,81% 0,97% 0,74%

CDI 0,86% 0,84% 0,92% 0,84%

Jan Fev Mar Abr

2011 0,80%

ICATU VANG FC FI MULT CRED PRIV JUSPREV ¹

60M48M36M24M

SOMMA JUSPREV ATIVO FI MULT CRED PRIV ² 124.969.846,84 34,35% 4,74% 13,41% 20,15%

36,08%21,78%

Apresentação

A Lâmina de Rentabilidade consolida as informações enviadas pelas Gestoras de Ativos ICATU - Icatu

Asset Management e Somma Investimentos S.A. e é disponibilizada mensalmente no site da JUSPREV

para que os participantes possam acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos. É destinado

exclusivamente aos recursos aplicados pela JUSPREV e atende às exigências da Política de

Investimentos e da Resolução CMN 4661.

TOTAL JUSPREV

77,30% 78,95% 129,67% 35,55% 47,04%

104,91% 190,47% 54,29% 75,50%

0,56%0,62%

-15,31% -16,47% -18,78%

-12,77%

Ago

0,68% 0,83%

0,95% 0,97%

Rentabilidade Mensal Consolidada

0,84%

130,98% 77,16% 54,12%

37,29%

0,70% 0,80%

0,50%

0,91%

0,61% 0,54%

0,51% 0,50% 0,50%

0,71%

0,23% 0,88% 0,91%

0,75% 0,54% 0,81% 0,49%

0,86%

7,47%

11,59%

Dez Ano

0,71% 0,60% 0,56%

% CDI 107,01% 96,70% 106,29% 88,53%

POUPANÇA 0,64% 0,57%

Jun Jul Set Out Nov

1,07% 0,94% 0,88%

Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes públicas. Portanto, acurácia dos dados é de responsabilidade da fonte dos mesmos.

Nenhuma das análises aqui apresentadas podem ser interpretadas como recomendação de investimento ou de desinvestimento.

1,11% 0,95% 13,90%

0,66% 0,66% 0,64% 0,69% 8,30%

2016 1,15% 2,10% 0,95% 1,16% 0,94% 1,00%

POUPANÇA

1,16% 1,05%

0,76%

Rentabilidade Mensal

1,21% 1,11%1,11%

209,87% 82,06% 109,86% 84,70% 90,13%108,99%

0,59% 0,52% 0,63%

198,55%

0,93% 0,82%

2015 0,62% 1,09% 1,09% 1,05%

CDI 1,11%1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18%

1,03% 1,00% 1,45%

POUPANÇA 0,67% 0,53% 0,65% 0,50%

0,93% 0,81% 0,80% 0,80%

%CDI 94,73% 98,13% 92,82% 83,88% 82,61% 90,91% 93,25% 111,97%

0,58% 0,55% 0,56% 0,55%

% POUPANÇA 153,17% 159,82% 149,37% 131,74% 132,55% 132,63% 132,13% 162,81%

0,56% 0,64% 0,51% 0,68% 9,42%

CDI 1,08% 0,86% 1,05% 0,79% 0,64%

2017 1,03% 0,85% 0,97% 0,66% 0,76% 0,73% 0,74% 0,90%

0,64% 0,57% 0,54% 9,93%

87,15% 99,74% 90,36% 125,89% 94,89%

136,78% 120,00% 158,40% 142,39%

0,50% 0,47% 0,43% 0,43% 6,61%

111,16%

2019 0,91% 0,47% 0,58% 0,76% 0,76% 0,62% 0,58% 0,32%

127,73% 50,01% 248,56% 127,41%

CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50%

0,62% 0,61% 0,19% 0,93% 7,60%

0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,96%

0,34% 0,32% 0,29% 0,29% 4,26%

%CDI 168,00% 94,56% 122,91% 147,28%

POUPANÇA 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,34%

139,19% 132,62% 101,48% 63,31% 133,93%

180,87% 194,15% 66,26% 324,40% 178,40%% POUPANÇA 245,57% 125,63% 155,11% 205,48% 203,47% 167,36% 155,11% 92,84%
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CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev Ativo SETEMBRO-2021
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANO

Economia Internacional: No âmbito externo, o cenário se tornou mais

desafiador – em função da crise energética mundial e das dúvidas

quanto ao caráter temporário da elevação da inflação. Nos EUA, os pre-

ços continuaram elevados, ao mesmo tempo em que os dados de ativi-

dade mostraram recuperação mais moderada. O Fed manteve as taxas

de juros e o programa de compra de ativos inalterados, apesar de sina-

lizar que o tapering deve se iniciar em breve. Já na Área do Euro, dados

de atividade surpreenderam positivamente enquanto o BCE anunciou

a redução de compra de ativos do programa emergencial. Por fim, a

economia chinesa apresentou sinais de desaceleração, com eventos cli-

máticos, medidas regulatórias e novos focos de Covid-19 atrapalhando

o crescimento.

Economia Brasileira: No cenário nacional, os destaques continuaram

sendo a inflação e às incertezas relacionadas à crise energética e à situ-

ação fiscal do país. Diante desse cenário, o BC optou pela continuidade

da elevação da taxa de juros que subiu 100 bps na última reunião. Na

esfera política, os atos dos Sete de Setembro elevaram a instabilidade,

a qual foi se dissipando ao longo do mês. O risco fiscal, entretanto,

permaneceu – com a falta de resolução para o pagamento dos precató-

rios. Já a reforma tributária do IR – essencial para a ampliação do Bolsa

Família – não avançou no Senado, fazendo com que aumentassem as

pressões para nova extensão do auxílio emergencial.

Mês Out-20 Nov-20 Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21 Jun-21 Jul-21 Ago-21 Set-21 ANO 12 Meses 24 Meses

SOMMA Jusprev Ativo (0,46) 1,81 1,60 (0,26) (0,32) 0,54 1,01 0,88 0,58 (0,60) (0,23) (0,37) 1,20 4,20 4,74

Índ. Ref. 1,25 1,29 1,84 0,61 1,13 1,25 0,72 1,32 0,96 1,40 1,26 1,56 10,67 15,58 25,30

CDI 0,16 0,15 0,16 0,15 0,13 0,20 0,21 0,27 0,30 0,36 0,42 0,44 2,51 2,99 6,65

IPCA 0,86 0,89 1,35 0,25 0,86 0,93 0,31 0,83 0,53 0,96 0,87 1,16 6,90 10,25 13,70

Índice de Referência INPC + 4.35% a.a.

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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Patrimônio Liquido R$ 124.969.846,84Patrimônio Liquido R$ 124.969.846,84

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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69,65%

10,81%

11,65%

5,85%

0,00%

0,00%

Renda Fixa

Renda Variável

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

Investimento Imobiliário

Operações com Participantes

0% 100%

69,65%

10,81%

11,65%

5,85%

0,00%

0,00%

Renda Fixa

Renda Variável

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

Investimento Imobiliário

Operações com Participantes

0% 100%

CDI: 102,92 %
Carteira: 88,35 %
Índ. Ref.: 142,93 %
INPC: 67,03 %
Poupança: 60,75 %

Valor Atual Valor Máximo

CDI - 60,0%
Pré - 26,3%
Ibovespa - 11,2%
Selic - 2,6%

Gestão Custódia Administrador
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ATIVOS SETEMBRO-21 % AGOSTO-21 %
RENDA FIXA 38.078.889,33 30,5% 27.742.515,99 22,6%
Compromissada - Títulos Públicos 32.867.926,56 26,3% 22.552.183,20 18,4%
Debênture - CCR (CCRDB1) 554.048,69 0,4% 550.908,66 0,4%
Letra Finaceira - Banco Bradesco 2.916.763,67 2,3% 2.903.886,98 2,4%
Letra Financeira - Caixa Econômica Federal 1.740.150,41 1,4% 1.735.537,15 1,4%

RENDA VARIÁVEL - 0,0% 1.409.700,00 1,1%
Carteira de Ações - 0,0% 1.409.700,00 1,1%
FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555 86.902.863,74 69,5% 93.746.504,12 76,3%
Absolute Vertex Ii Fic Multimercado 3.471.922,44 2,8% 3.532.190,67 2,9%
Apex Equity Hedge Fi Multimercado - 0,0% 1.850.758,51 1,5%
Apollo FIM CP - 0,0% 3.092.230,49 2,5%
BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF 18.157.582,13 14,5% 10.305.152,83 8,4%
Constellation Institucional Fic Ações 949.796,05 0,8% 1.029.675,37 0,8%
FIM LP SOMMA Multiestratégias II 5.455.915,62 4,4% - 0,0%
Ibiuna Hedge Sth Fic Multimercado 3.121.000,74 2,5% 3.032.490,95 2,5%
Itaú Distribuidores Hedge Plus Fic Multimercado 1.163.502,46 0,9% 1.136.749,02 0,9%
Kinea Atlas Fi Multimercado - 0,0% 1.207.073,21 1,0%
Lyxor Bridgewater Core Global Macro FIM IE 3.807.100,05 3,0% - 0,0%
M SQUARE GLOBAL EQUITY IE FIC FIM 1.979.563,82 1,6% - 0,0%
Novus Institucional Fic Multimercado 2.589.912,41 2,1% 2.590.797,43 2,1%
Occam Institucional Ii Fic Multimercado 4.630.409,80 3,7% 4.618.699,68 3,8%
Oceana Selection 30 Fic Ações - 0,0% 3.037.742,98 2,5%
Open Vista Tecnologia Global IE FIA 1.553.700,95 1,2% - 0,0%
Pimco Income IE Fi Multimercado 3.685.039,89 2,9% 5.365.042,92 4,4%
Selection FIC FIA 10.397.850,12 8,3% 8.314.924,60 6,8%
SOMMA Torino RF CP 18.166.070,65 14,5% 15.548.447,77 12,7%
Spx Nimitz Estruturado Fic Multimercado 2.057.856,12 1,6% 1.989.824,25 1,6%
Sulamérica Inflatie Fi Renda Fixa Lp - 0,0% 2.107.030,01 1,7%
Sulamérica Juro Real Curto Fi Renda Fixa Lp - 0,0% 8.943.422,80 7,3%
Sulamérica Selection Fi Ações - 0,0% 2.998.994,04 2,4%
SulAmérica Crédito Ativo FIM Cred Priv - 0,0% 8.734.616,95 7,1%
Truxt I Long Bias Fic Multimercado - 0,0% 1.610.929,78 1,3%
Truxt I Valor Institucional Fic Ações 2.594.986,36 2,1% 2.699.709,86 2,2%
Vista Hedge FIC FIM 3.120.654,13 2,5% - 0,0%
TESOURARIA (11.906,22) 0,0% (9.493,80) 0,0%
Caixa 1.000,00 0,0% 1.003,82 0,0%
Valores a Pagar/Receber (12.906,22) 0,0% (10.497,62) 0,0%
TOTAL DA CARTEIRA 124.969.846,85 100% 122.889.226,31 100%
1122

1O saldo deste item não é considerado no somatório do PL.2Não estão inclusas ações e opções

Carteira Consolidada

GRÁFICOS DE DISTRIBUIÇÃO
ESTRATÉGIA FATOR DE RISCO

INSTITUIÇÃO2
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RENDA FIXAAtivo - Emissor Marcação Data Aplicação Data Vencimento Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Líquido % s/ PL
Compromissada - Títulos Públicos Mercado 30/09/2021 01/10/2021 6,14% a.a. 32.867.926,56 32.867.926,56 - 32.867.926,56 26,30%
Debênture - CCR (CCRDB1) Mercado 12/12/2017 15/11/2022 CDI + 0,95% - 554.048,69 - 554.048,69 0,44%
Letra Finaceira - Banco Bradesco Mercado 14/11/2018 15/03/2024 100% Selic 1.500.000,00 1.469.193,17 - 1.469.193,17 1,18%
Letra Finaceira - Banco Bradesco Mercado 04/08/2017 21/11/2022 115% CDI 1.199.886,19 1.447.570,50 - 1.447.570,50 1,16%
Letra Financeira - Caixa Econômica Federal Mercado 12/09/2019 30/11/2024 100% Selic 1.800.000,00 1.740.150,41 - 1.740.150,41 1,39%
TOTAL 38.078.889,33 - 38.078.889,33 30,47 %

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Líquido % s/ PL
Absolute Vertex Ii Fic Multimercado Absolute Investimentos D+29 1.926.007,8356448 1,8026523 - 3.471.922,44 2,78%
BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF BTG Pactual Gestora de Recursos D+31 7.649.904,1097990 2,3735699 - 18.157.582,13 14,53%
Constellation Institucional Fic Ações Constellation Asset Management D+60 297.952,7359628 3,1877407 - 949.796,05 0,76%
FIM LP SOMMA Multiestratégias II SOMMA Investimentos Até 30 Dias 2.047.455,4763124 2,6647298 - 5.455.915,62 4,37%
Ibiuna Hedge Sth Fic Multimercado Ibiuna Investimentos D+30 10.532,8541825 296,3110173 - 3.121.000,74 2,50%
Itaú Distribuidores Hedge Plus Fic Multimercado Itaú Unibanco D+42 26.972,5964980 43,1364650 - 1.163.502,46 0,93%
Lyxor Bridgewater Core Global Macro FIM IE Gama Investimentos D+7 3.595.608,4831716 1,0588194 - 3.807.100,05 3,05%
M SQUARE GLOBAL EQUITY IE FIC FIM M Square D+30 977.956,2308843 2,0241845 - 1.979.563,82 1,58%
Novus Institucional Fic Multimercado Novus Capital D+0 443.152,5109000 5,8442914 - 2.589.912,41 2,07%
Occam Institucional Ii Fic Multimercado Occam Brasil D+0 2.118.088,3550000 2,1861268 - 4.630.409,80 3,71%
Open Vista Tecnologia Global IE FIA Open Vista D+6 6.787,1098536 228,9193753 - 1.553.700,95 1,24%
Pimco Income IE Fi Multimercado PIMCO D+1 2.064.135,4764934 1,7852704 - 3.685.039,89 2,95%
Selection FIC FIA SOMMA Investimentos D+5 7.816.800,4562336 1,3301926 - 10.397.850,12 8,32%
SOMMA Torino RF CP SOMMA Investimentos D+1 15.825.991,9962900 1,1478630 - 18.166.070,65 14,54%
Spx Nimitz Estruturado Fic Multimercado SPX Capital D+60 1.086.873,5290000 1,8933722 - 2.057.856,12 1,65%
Truxt I Valor Institucional Fic Ações Truxt Investimentos D+30 1.112.549,4650000 2,3324683 - 2.594.986,36 2,08%
Vista Hedge FIC FIM Vista Capital D+2 2.091.992,8432571 1,4917136 - 3.120.654,13 2,50%
TOTAL - 86.902.863,74 69,54 %

Carteira Detalhada

Carteira Detalhada

SOMMA INVESTIMENTOSwww.sommainvestimentos.com.br 4



LIMITE DE ALOCAÇÃO POR ATIVO E SEGMENTO - PI vigente para o ano de 2020
SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM

TOTAL RENDA FIXA 100,00% 69,65% 30,35%
Títulos Públicos Federais 100,00% 40,73% 59,27%
CDI/CDBs 80,00% 0,01% 79,99%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 7,15% 72,85%
Debêntures 20,00% 19,87% 0,13%
DPGE 20,00% 0,00% 20,00%
FIDC 20,00% 1,79% 18,21%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,00% 20,00%
TOTAL RENDA VARIÁVEL 25,00% 10,81% 14,19%
Ações de Companhias Abertas 25,00% 10,81% 14,19%
SPE 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 11,65% 8,35%
FIP - Fundo de Investimento em Participações 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 11,65% 3,35%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 5,85% 4,15%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 5,85% 4,15%
INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 10,00% 0,00% 10,00%
CCI 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FII - Fundo Investimento Imobiliário 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operações com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

1

1Engloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debêntures

Política de Investimento

RATING DOS ATIVOS

0 50 1000 50 100

AA - 1,84% AAA - 28,63%

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO1
INSTITUIÇÃO/ATIVO MÁXIMO ATUAL AGÊNCIAS DE CLASSIFICAÇÃO DE RISCO

Segurança Máxima (AAA) 100,00% 28,63% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Banco Bradesco 25,00% 2,33% AAA(bra) AAA.br brAAA -
Tesouro Nacional 100,00% 26,30% - - brAAA -Alta Segurança (AA) 100,00% 1,84% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Caixa Econômica Federal 25,00% 1,39% AA(bra) AAA.br brAAA -
Debênture - CCR (CCRDB1) 25,00% 0,44% AA+(bra) AA.br brAAA -

LEGENDA
Nota elevada
Nota rebaixada

MUTAÇÃO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2020

SETEMBRO-2021
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DEZEMBRO-2020

SETEMBRO-2021
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Renda Fixa 59,5% Multimercados 28,1% Renda Variável 12,4% FII/FIP/FIDC 0,0%

Renda Fixa 0,0% Multimercados 0,0% Renda Variável 0,0% FII/FIP/FIDC 0,0%

Oper. Participante 0,0%

Oper. Participante 0,0%

Política de Investimento
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RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESRenda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench
BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF 0,73 47,0% - - - -
Compromissada - Títulos Públicos 0,44 28,0% - - - -
Debênture - CCR (CCRDB1) 0,57 36,5% - - - -
Letra Finaceira - Banco Bradesco 0,44 28,4% - - - -
Letra Financeira - Caixa Econômica Federal 0,27 17,0% - - - -
SOMMA Torino RF CP 0,67 42,7% - - - -

Multimercados % % Bench % % Bench % % Bench
Absolute Vertex Ii Fic Multimercado -1,71 - - - - -
Ibiuna Hedge Sth Fic Multimercado 2,92 168,5% - - - -
Itaú Distribuidores Hedge Plus Fic Multimercado 2,35 150,9% - - - -
Novus Institucional Fic Multimercado -0,03 - - - - -
Occam Institucional Ii Fic Multimercado 0,25 16,3% - - - -
Pimco Income IE Fi Multimercado 0,32 20,2% - - - -
Spx Nimitz Estruturado Fic Multimercado 3,42 219,2% - - - -

Renda Variável % Dif. Bench % Dif. Bench % Dif. Bench
Constellation Institucional Fic Ações -7,76 -9,3 - - - -
Selection FIC FIA -6,95 -8,5 - - - -
Truxt I Valor Institucional Fic Ações -3,88 -5,4 - - - -

Análise de Rentabilidade

RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESINDICADORES % % %
Índ. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 1,56 10,67 15,58
Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 1,56 10,67 15,58
Renda Variável (INPC + 4.35% a.a.) 1,56 10,67 15,58
Estruturados (INPC + 6.50% a.a.) 1,73 12,36 17,95
Op. com Participante (CDI) 0,44 2,51 2,99
CDI 0,44 2,51 2,99
IPCA 1,16 6,90 10,25
INPC 1,20 7,21 10,78
Ibovespa -6,57 -6,75 17,31
Dólar 5,76 4,67 -3,57

SEGMENTO % % %
Renda Fixa 0,44 0,00 0,00
Renda Variável -3,17 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 1,17 0,00 0,00
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operação com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSIÇÃO DA RENTABILIDADE POR ESTRATÉGIA
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RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1◦SEM JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
RENDA FIXA - - 319.053,96 297.481,61 - - - 616.535,57
BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF - - 55.152,83 122.429,30 - - - 177.582,13
Compromissada - Títulos Públicos - - 88.050,31 121.278,96 - - - 209.329,27
Debênture - CCR (CCRDB1) - - 3.430,39 3.140,03 - - - 6.570,42
Debênture - CPFL Energia (CPGEB1) - - 24.198,11 - - - - 24.198,11
Debênture - Diagnósticos Das Américas (DASA18) - - 989,34 - - - - 989,34
Debênture - Eletropaulo (ELPLB3) - - 5.075,97 - - - - 5.075,97
Debênture - Localiza (LORTA1) - - 2.635,74 - - - - 2.635,74
Debênture - Localiza (LORTA2) - - 587,24 - - - - 587,24
Debênture - Localiza (LORTA3) - - 4.245,99 - - - - 4.245,99
Debênture - Natura (NATU29) - - 4.590,67 - - - - 4.590,67
Debênture - Petrobras (PETR35) - - 2.548,07 - - - - 2.548,07
Debênture - Saber Educacional (SSED11) - - 884,97 - - - - 884,97
Letra Finaceira - Banco Bradesco - - 60.815,02 12.876,69 - - - 73.691,71
Letra Financeira - Caixa Econômica Federal - - 104.941,49 4.613,26 - - - 109.554,75
SOMMA Torino RF CP - - 48.447,77 117.622,88 - - - 166.070,65
Sul America RF Ativo FI LP - - (32.495,19) - - - - (32.495,19)
Sulamérica Excellence Fi Renda Fixa Crédito Privado - - 28.906,76 - - - - 28.906,76
Sulamérica Inflatie Fi Renda Fixa Lp - - (37.615,28) (21.544,53) - - - (59.159,81)
Sulamérica Juro Real Curto Fi Renda Fixa Lp - - (46.336,24) (62.934,98) - - - (109.271,22)
RENDA VARIÁVEL - - (784.262,21) (1.056.516,86) - - - (1.840.779,07)
Carteira de Ações/Opções/Op. Estruturadas - - 20.257,50 (12.332,68) - - - 7.924,82
Constellation Institucional Fic Ações - - (5.897,86) (79.879,32) - - - (85.777,18)
Moat Capital FIC FIA - - (250.615,43) - - - - (250.615,43)
Oceana Selection 30 Fic Ações - - (82.733,06) (39.267,49) - - - (122.000,55)
Open Vista Tecnologia Global IE FIA - - - (46.299,05) - - - (46.299,05)
Selection FIC FIA - - (135.075,40) (687.074,48) - - - (822.149,88)
Sulamérica Selection Fi Ações - - (287.037,05) (86.940,34) - - - (373.977,39)
Truxt I Valor Institucional Fic Ações - - (43.160,91) (104.723,50) - - - (147.884,41)
MULTIMERCADOS - 8.657.833,58 208.064,09 312.036,72 - - - 9.177.934,39
Absolute Vertex Ii Fic Multimercado - - 35.325,28 (60.268,23) - - - (24.942,95)
Apex Equity Hedge Fi Multimercado - - (28.898,61) (2.853,75) - - - (31.752,36)
Apollo FIM CP - - (27.094,57) (5.375,57) - - - (32.470,14)
FIM LP SOMMA Multiestratégias II - - - (44.084,38) - - - (44.084,38)
Ibiuna Hedge Sth Fic Multimercado - - 32.490,95 88.509,79 - - - 121.000,74
Itaú Distribuidores Hedge Plus Fic Multimercado - - 9.588,08 26.753,44 - - - 36.341,52
Kinea Atlas Fi Multimercado - - 3.994,00 (746,00) - - - 3.248,00
Lyxor Bridgewater Core Global Macro FIM IE - - - 107.100,05 - - - 107.100,05
M SQUARE GLOBAL EQUITY IE FIC FIM - - - (20.436,18) - - - (20.436,18)
Novus Institucional Fic Multimercado - - (781,81) (885,02) - - - (1.666,83)
Occam Institucional Ii Fic Multimercado - - 21.465,50 11.710,12 - - - 33.175,62
Pimco Income IE Fi Multimercado - - 37.537,33 19.996,97 - - - 57.534,30
Spx Nimitz Estruturado Fic Multimercado - - 5.842,59 68.031,87 - - - 73.874,46
Sulamérica Evolution Fi Multimercado - - (4.279,41) - - - - (4.279,41)
SulAmérica Crédito Ativo FIM Cred Priv - 8.657.833,58 76.783,37 4.456,59 - - - 8.739.073,54
Truxt I Long Bias Fic Multimercado - - 46.091,39 (527,11) - - - 45.564,28

Retorno da Carteira (R$)

Retorno da Carteira (R$)
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RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1◦SEM JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
Vista Hedge FIC FIM - - - 120.654,13 - - - 120.654,13
TOTAL - - (257.144,16) (446.998,53) - - - 7.953.690,89

Retorno da Carteira (R$)
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RESULTADOS DE 2021
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro (0,26) 0,61 -
Fevereiro (0,32) 1,13 -
Março 0,54 1,25 42,74%
Abril 1,01 0,72 139,94%
Maio 0,88 1,32 66,81%
Junho 0,58 0,96 60,26%
Julho (0,60) 1,40 -
Agosto (0,23) 1,26 -
Setembro (0,37) 1,56 -
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 1,20 10,67 11,27%

11

1A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

Rentabilidade da Carteira (%)

INDICADORES DE MERCADO
CDI IPCA INPC Ibovespa Dólar
0,15 0,25 0,27 (3,32) 5,37
0,13 0,86 0,82 (4,37) 0,99
0,20 0,93 0,86 6,00 3,02
0,21 0,31 0,38 1,94 (5,16)
0,27 0,83 0,96 6,16 (3,17)
0,30 0,53 0,60 0,46 (4,40)
0,36 0,96 1,02 (3,94) 2,39
0,42 0,87 0,88 (2,48) 0,42
0,44 1,16 1,20 (6,57) 5,76

2,51 6,90 7,21 (6,75) 4,67

RENTABILIDADE1 x CDI x ÍND. REF. (ACUMULADOS)
a

CARTEIRA1 x INDICADORES (12 MESES)
a

EVOLUÇÃO DO PATRIMONIO (R$)
a

RESULTADOS DE 2020
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 0,35 0,56 62,35%
Fevereiro (0,42) 0,48 -
Março (4,44) 0,55 -
Abril 0,54 0,11 504,25%
Maio 1,25 0,09 1.424,05%
Junho 0,95 0,66 145,09%
Julho 1,52 0,83 182,29%
Agosto 0,04 0,72 4,93%
Setembro (1,06) 1,23 -
Outubro (0,46) 1,25 -
Novembro 1,81 1,29 139,99%
Dezembro 1,60 1,84 86,91%
Total 1,52 10,02 15,22%
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RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES
DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO

01/09/2021 -8.739.073,54 Resgate SulAmérica Crédito Ativo FIM Cred Priv
03/09/2021 1.200.000,00 Aplicação Vista Hedge FIC FIM
03/09/2021 6.230.000,00 Aplicação BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF
03/09/2021 2.500.000,00 Aplicação SOMMA Torino RF CP
03/09/2021 -1.206.327,21 Resgate Kinea Atlas Fi Multimercado
06/09/2021 -1.847.904,76 Resgate Apex Equity Hedge Fi Multimercado
06/09/2021 -3.086.854,92 Resgate Apollo FIM CP
06/09/2021 1.800.000,00 Aplicação Vista Hedge FIC FIM
06/09/2021 5.500.000,00 Aplicação FIM LP SOMMA Multiestratégias II
08/09/2021 -2.912.053,70 Resgate Sulamérica Selection Fi Ações
08/09/2021 -2.998.475,49 Resgate Oceana Selection 30 Fic Ações
08/09/2021 3.700.000,00 Aplicação Lyxor Bridgewater Core Global Macro FIM IE
08/09/2021 1.500.000,00 Aplicação BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC FI RF
09/09/2021 -1.610.402,67 Resgate Truxt I Long Bias Fic Multimercado
09/09/2021 370.000,00 Aplicação Selection FIC FIA
09/09/2021 -1.423.090,48 Venda Carteira de Ações/Opções/Op. Estruturadas
10/09/2021 2.000.000,00 Aplicação M SQUARE GLOBAL EQUITY IE FIC FIM
10/09/2021 -8.880.487,82 Resgate Sulamérica Juro Real Curto Fi Renda Fixa Lp
10/09/2021 -2.085.485,48 Resgate Sulamérica Inflatie Fi Renda Fixa Lp
10/09/2021 2.511.021,38 Compra Carteira de Ações/Opções/Op. Estruturadas
16/09/2021 -1.700.000,00 Resgate Pimco Income IE Fi Multimercado
23/09/2021 1.600.000,00 Aplicação Open Vista Tecnologia Global IE FIA
24/09/2021 2.400.000,00 Aplicação Selection FIC FIA
28/09/2021 -2.485.298,22 Venda Carteira de Ações/Opções/Op. Estruturadas

Relatório de Movimentações

Movimentações
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CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev ALM CP SETEMBRO-2021
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANO

Economia Internacional: No âmbito externo, o cenário se tornou mais

desafiador – em função da crise energética mundial e das dúvidas

quanto ao caráter temporário da elevação da inflação. Nos EUA, os pre-

ços continuaram elevados, ao mesmo tempo em que os dados de ativi-

dade mostraram recuperação mais moderada. O Fed manteve as taxas

de juros e o programa de compra de ativos inalterados, apesar de sina-

lizar que o tapering deve se iniciar em breve. Já na Área do Euro, dados

de atividade surpreenderam positivamente enquanto o BCE anunciou

a redução de compra de ativos do programa emergencial. Por fim, a

economia chinesa apresentou sinais de desaceleração, com eventos cli-

máticos, medidas regulatórias e novos focos de Covid-19 atrapalhando

o crescimento.

Economia Brasileira: No cenário nacional, os destaques continuaram

sendo a inflação e às incertezas relacionadas à crise energética e à situ-

ação fiscal do país. Diante desse cenário, o BC optou pela continuidade

da elevação da taxa de juros que subiu 100 bps na última reunião. Na

esfera política, os atos dos Sete de Setembro elevaram a instabilidade,

a qual foi se dissipando ao longo do mês. O risco fiscal, entretanto,

permaneceu – com a falta de resolução para o pagamento dos precató-

rios. Já a reforma tributária do IR – essencial para a ampliação do Bolsa

Família – não avançou no Senado, fazendo com que aumentassem as

pressões para nova extensão do auxílio emergencial.

Mês Out-20 Nov-20 Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21 Jun-21 Jul-21 Ago-21 Set-21 ANO 12 Meses 24 Meses

SOMMA Jusprev ALM CP 1,29 1,25 1,64 1,30 0,76 1,67 0,94 0,98 1,20 1,15 1,30 1,58 11,42 16,15 26,47

Índ. Ref. 1,25 1,29 1,84 0,61 1,13 1,25 0,72 1,32 0,96 1,40 1,26 1,56 10,67 15,58 25,30

CDI 0,16 0,15 0,16 0,15 0,13 0,20 0,21 0,27 0,30 0,36 0,42 0,44 2,51 2,99 6,65

IPCA 0,86 0,89 1,35 0,25 0,86 0,93 0,31 0,83 0,53 0,96 0,87 1,16 6,90 10,25 13,70

Índice de Referência INPC + 4.35% a.a.

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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Patrimônio Liquido R$ 101.120.328,90Patrimônio Liquido R$ 101.120.328,90

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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ATIVOS SETEMBRO-21 % AGOSTO-21 %
RENDA FIXA 101.122.014,36 100,0% 99.551.726,78 100,0%
Compromissada - Títulos Públicos 6.354.863,64 6,3% 6.342.322,99 6,4%
Notas do Tesouro Nacional - Série B 94.767.150,72 93,7% 93.209.403,79 93,6%

TESOURARIA (1.685,42) 0,0% (6.801,90) 0,0%
Caixa 3.925,06 0,0% 1.003,82 0,0%
Valores a Pagar/Receber (5.610,48) 0,0% (7.805,72) 0,0%

TOTAL DA CARTEIRA 101.120.328,94 100% 99.544.924,88 100%
1122

1O saldo deste item não é considerado no somatório do PL.
2Não estão inclusas ações e opções

Carteira Consolidada

GRÁFICOS DE DISTRIBUIÇÃO
ESTRATÉGIA FATOR DE RISCO

INSTITUIÇÃO2

Renda Fixa - 100,0% Pré-fixada - 6,3% Inflação - 93,7%

100,0%Tesouro Nacional

0 50 100 150

100,0%Tesouro Nacional

0 50 100 150

Resumo da Carteira
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RENDA FIXAAtivo - Emissor Marcação Data Aplicação Data Vencimento Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Líquido % s/ PL
Compromissada - Títulos Públicos Mercado 30/09/2021 01/10/2021 6,14% a.a. 6.354.863,64 6.354.863,64 - 6.354.863,64 6,28%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 24/12/2018 15/05/2045 IPCA + 5,02% 1.340.943,59 1.567.512,89 - 1.567.512,89 1,55%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 09/11/2015 15/08/2022 IPCA + 7,43% 4.876.293,27 6.932.440,90 - 6.932.440,90 6,86%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 18/11/2015 15/05/2023 IPCA + 7,18% 5.118.088,52 7.368.770,96 - 7.368.770,96 7,29%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2023 IPCA + 6,38% 3.256.186,12 4.248.910,60 - 4.248.910,60 4,20%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 02/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,98% 2.093.975,28 2.443.579,73 - 2.443.579,73 2,42%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 01/03/2016 15/05/2045 IPCA + 7,28% 73.843,71 97.216,61 - 97.216,61 0,10%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2023 IPCA + 7,38% 1.223.238,40 1.726.886,90 - 1.726.886,90 1,71%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2055 IPCA + 6,38% 4.095.944,22 5.279.558,01 - 5.279.558,01 5,22%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 31/05/2017 15/08/2026 IPCA + 5,65% 1.493.159,87 1.789.880,26 - 1.789.880,26 1,77%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7% 5.062.404,62 6.882.968,45 - 6.882.968,45 6,81%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/01/2016 15/05/2035 IPCA + 7,34% 549.253,50 752.363,40 - 752.363,40 0,74%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,82% 1.153.894,05 1.498.428,19 - 1.498.428,19 1,48%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2023 IPCA + 7,35% 4.953.157,53 6.984.003,72 - 6.984.003,72 6,91%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 2.048.893,74 2.394.429,31 - 2.394.429,31 2,37%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2020 15/08/2050 IPCA + 4,45% 10.007.893,59 11.039.834,78 - 11.039.834,78 10,92%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 01/12/2015 15/08/2022 IPCA + 7,52% 1.395.730,20 1.968.827,05 - 1.968.827,05 1,95%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 14/12/2015 15/05/2035 IPCA + 7,31% 241.312,77 335.255,01 - 335.255,01 0,33%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 28/08/2020 15/08/2050 IPCA + 4% 1.114.803,90 1.230.729,84 - 1.230.729,84 1,22%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/08/2050 IPCA + 4,60% 2.378.295,32 2.699.416,40 - 2.699.416,40 2,67%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 01/03/2016 15/05/2045 IPCA + 7,28% 1.058.426,68 1.393.438,22 - 1.393.438,22 1,38%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/06/2018 15/05/2055 IPCA + 5,91% 1.261.769,06 1.520.365,97 - 1.520.365,97 1,50%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2023 IPCA + 6,40% 855.964,59 1.117.814,07 - 1.117.814,07 1,11%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 01/12/2015 15/08/2022 IPCA + 7,52% 491.090,26 692.735,44 - 692.735,44 0,69%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 24/12/2018 15/08/2024 IPCA + 4,47% 1.348.172,69 1.496.603,92 - 1.496.603,92 1,48%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/12/2015 15/05/2035 IPCA + 7,54% 474.768,52 657.629,37 - 657.629,37 0,65%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/02/2016 15/05/2035 IPCA + 7,40% 1.703.916,03 2.295.862,45 - 2.295.862,45 2,27%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 01/03/2016 15/05/2045 IPCA + 7,28% 172.302,01 226.838,77 - 226.838,77 0,22%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 21/08/2020 15/08/2050 IPCA + 3,90% 1.130.879,32 1.249.710,73 - 1.249.710,73 1,24%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/11/2017 15/05/2035 IPCA + 5,28% 9.842.760,14 11.993.338,73 - 11.993.338,73 11,86%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,32% 947.095,85 1.290.207,18 - 1.290.207,18 1,28%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/12/2015 15/05/2035 IPCA + 7,34% 121.192,13 167.226,51 - 167.226,51 0,17%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 21/12/2015 15/05/2035 IPCA + 7,44% 860.308,17 1.193.801,02 - 1.193.801,02 1,18%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,62% 1.922.501,16 2.230.565,33 - 2.230.565,33 2,21%
TOTAL 101.122.014,36 - 101.122.014,36 100,00 %

Carteira Detalhada

Carteira Detalhada
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LIMITE DE ALOCAÇÃO POR ATIVO E SEGMENTO - PI vigente para o ano de 2020
SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM

TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 0,00%
Títulos Públicos Federais 100,00% 100,00% 0,00%
CDI/CDBs 80,00% 0,00% 80,00%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 0,00% 80,00%
Debêntures 20,00% 0,00% 20,00%
DPGE 20,00% 0,00% 20,00%
FIDC 20,00% 0,00% 20,00%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,00% 20,00%
TOTAL RENDA VARIÁVEL 25,00% 0,00% 25,00%
Ações de Companhias Abertas 25,00% 0,00% 25,00%
SPE 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 0,00% 20,00%
FIP - Fundo de Investimento em Participações 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 0,00% 15,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 0,00% 10,00%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 10,00% 0,00% 10,00%
CCI 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FII - Fundo Investimento Imobiliário 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operações com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

1

1Engloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debêntures

Política de Investimento

RATING DOS ATIVOS

0 50 1000 50 100

AAA - 100,00%

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO1
INSTITUIÇÃO/ATIVO MÁXIMO ATUAL AGÊNCIAS DE CLASSIFICAÇÃO DE RISCO

Segurança Máxima (AAA) 100,00% 100,00% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Tesouro Nacional 100,00% 100,00% - - brAAA -

LEGENDA
Nota elevada
Nota rebaixada

MUTAÇÃO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2020

SETEMBRO-2021
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Política de Investimento
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RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESRenda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench
Compromissada - Títulos Públicos 0,44 28,0% - - - -
Notas do Tesouro Nacional - Série B 1,67 107,1% - - - -

Análise de Rentabilidade

RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESINDICADORES % % %
Índ. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 1,56 10,67 15,58
Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 1,56 10,67 15,58
Op. com Participante (0% CDI) 0,00 0,00 0,00
CDI 0,44 2,51 2,99
IPCA 1,16 6,90 10,25
INPC 1,20 7,21 10,78
Ibovespa -6,57 -6,75 17,31
Dólar 5,76 4,67 -3,57

SEGMENTO % % %
Renda Fixa 1,56 0,00 0,00
Renda Variável 0,00 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operação com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSIÇÃO DA RENTABILIDADE POR ESTRATÉGIA

1,58% 1,58%
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RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1◦SEM JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
RENDA FIXA - 0,00 1.273.375,51 1.585.444,68 - - - 2.858.820,19
Compromissada - Títulos Públicos - - 24.104,80 27.697,75 - - - 51.802,55
Notas do Tesouro Nacional - Série B - 0,00 1.249.270,71 1.557.746,93 - - - 2.807.017,64
TOTAL - 0,00 1.273.375,51 1.585.444,68 - - - 2.858.820,19

Retorno da Carteira (R$)

Retorno da Carteira (R$)
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RESULTADOS DE 2021
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 1,30 0,61 213,01%
Fevereiro 0,76 1,13 67,71%
Março 1,67 1,25 132,94%
Abril 0,94 0,72 130,94%
Maio 0,98 1,32 74,23%
Junho 1,20 0,96 125,12%
Julho 1,15 1,40 82,44%
Agosto 1,30 1,26 103,49%
Setembro 1,58 1,56 101,47%
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 11,42 10,67 107,02%

11

1A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

Rentabilidade da Carteira (%)

INDICADORES DE MERCADO
CDI IPCA INPC Ibovespa Dólar
0,15 0,25 0,27 (3,32) 5,37
0,13 0,86 0,82 (4,37) 0,99
0,20 0,93 0,86 6,00 3,02
0,21 0,31 0,38 1,94 (5,16)
0,27 0,83 0,96 6,16 (3,17)
0,30 0,53 0,60 0,46 (4,40)
0,36 0,96 1,02 (3,94) 2,39
0,42 0,87 0,88 (2,48) 0,42
0,44 1,16 1,20 (6,57) 5,76

2,51 6,90 7,21 (6,75) 4,67

RENTABILIDADE1 x CDI x ÍND. REF. (ACUMULADOS)
a

CARTEIRA1 x INDICADORES (12 MESES)
a

EVOLUÇÃO DO PATRIMONIO (R$)
a

RESULTADOS DE 2020
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 1,30 0,56 230,98%
Fevereiro 0,53 0,48 111,68%
Março 0,76 0,55 137,25%
Abril 0,37 0,11 344,89%
Maio 0,04 0,09 49,60%
Junho 0,47 0,66 71,96%
Julho 0,86 0,83 103,09%
Agosto 0,75 0,72 104,82%
Setembro 0,87 1,23 70,62%
Outubro 1,29 1,25 103,65%
Novembro 1,25 1,29 97,14%
Dezembro 1,64 1,84 89,19%
Total 10,61 10,02 105,97%

no
v/1
5

ab
r/1
6

se
t/1
6

ma
r/1
7

ag
o/
17

fev
/1
8
jul
/1
8

jan
/1
9

jun
/1
9

no
v/1
9

ma
i/2
0

ou
t/2
0

ab
r/2
1

se
t/2
1

0%

20%

40%

60%

80%

100%

no
v/1
5

ab
r/1
6

se
t/1
6

ma
r/1
7

ag
o/
17

fev
/1
8
jul
/1
8

jan
/1
9

jun
/1
9

no
v/1
9

ma
i/2
0

ou
t/2
0

ab
r/2
1

se
t/2
1

0%

20%

40%

60%

80%

100% CDI: 51,91 %
Carteira¹:93,01 %
Índ. Ref.: 73,72 %

16,15% 15,58%

2,99%

10,25%

Carteira¹ Índ. Ref. CDI IPCA

0

5

10

15

20

16,15% 15,58%

2,99%

10,25%

Carteira¹ Índ. Ref. CDI IPCA

0

5

10

15

20

nov/1
5
abr/1

6
se

t/1
6

mar/1
7

ago/17
fev/1

8
jul/1

8
jan/19

jun/19
nov/1

9

mai/2
0
out/2

0
abr/2

1
se

t/2
1

0

50

100

150

Em
 m

ilh
õe

s

nov/1
5
abr/1

6
se

t/1
6

mar/1
7

ago/17
fev/1

8
jul/1

8
jan/19

jun/19
nov/1

9

mai/2
0
out/2

0
abr/2

1
se

t/2
1

0

50

100

150

Em
 m

ilh
õe

s

Rentabilidade da Carteira (%)

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br 8



RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES
DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO

a a a a a a a

Relatório de Movimentações

Movimentações

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br 9



    RELATÓRIO ICATU VANGUARDA FIC FIM CP JUSPREV SETEMBRO 2021 

 

 

Icatu Vanguarda Gestão de Recursos 

 
21 3824 7107 / 3824 7172 

www.icatuvanguarda.com.br 
© Todos os direitos reservados para Icatu Vanguarda Gestão de Recursos Ltda - 2012. Nenhuma 

parte desta publicação pode ser reproduzida, arquivada ou transmitida de nenhuma forma ou por 

meio nenhum, sem prévia permissão e por escrito da Icatu Vanguarda Gestão de Recursos Ltda. 

 
Cenário Econômico 

 

Setembro foi um mês de aumento da volatilidade, marcado por quedas das bolsas, altas nas taxas de juros e efeitos idiossincráticos 

nos preços de commodities. No mês, o Fed deu sinais relevantes sobre o início do tapering, a crise na Evergrande trouxe fortes 

impactos para o mercado e diversos países apresentaram problemas de fornecimento de energia. No Brasil, o risco fiscal seguiu em 

elevação. Houve nova alta da taxa Selic em 100bps e o Banco Central se mostrou bastante comprometido em entregar nível de juros 

necessário para levar a inflação para a meta. 

A incorporadora chinesa Evergrande, gigante do setor imobiliário no país, gerou apreensão nos mercados de todo o mundo em meio 

a temores de um calote. Com mais de US$ 300 bilhões em dívidas, o risco de um colapso na empresa impactar gravemente o setor 

financeiro da segunda maior economia do mundo trouxe turbulência aos mercados. Ao longo do mês, os riscos de um contágio global 

foram sendo dissipados. Além disso, houve interferência do governo chinês, injetando liquidez e incentivando a aquisição de ativos 

do conglomerado por empresas ligadas ao estado de forma a evitar maiores problemas. 

No mês, desencadeou-se uma crise energética com potencial para entravar a retomada da atividade econômica global e contribuir 

com a desestabilização das cadeias de oferta, com maiores efeitos na Ásia e na Europa, mas com impactos também nos EUA. O 

temor dos efeitos das mudanças climáticas contribuíram para aumentar a demanda por gás natural. Na China, os preços do carvão 

deram um salto. Medidas foram tomadas pelas autoridades chinesas e diversas siderúrgicas suspenderam as atividades. Ainda não 

é possível medir a magnitude do impacto, mas a crise, que parece apenas ter começado, já intensifica a pressão inflacionária global. 

O FOMC de setembro trouxe sinalizações relevantes sobre o início do tapering, indicando que deve ser iniciado na próxima reunião, 

condicionado à continuidade do progresso em relação às metas, em especial, do mercado de trabalho. Além disso, o presidente do 

FED disse ser apropriado concluir o tapering em meados do ano que vem. Apesar do tom mais hawkish, Powell deixou claro que o 

início do tapering não está relacionado a altas na taxa de juros e reafirmou que não espera subir juros antes de terminar as compras. 

Com relação à política monetária doméstica, o Copom elevou a taxa Selic mais uma vez em 100bps e indicou nova alta de mesma 

magnitude para a reunião de outubro. Com uma projeção de inflação acima da meta em 2022, que ainda está no horizonte de política 

monetária do BC, e uma assimetria altista no balanço de riscos, o Copom sinalizou que levará a Selic para nível significativamente 

contracionista. O Banco Central se mostrou bastante comprometido em elevar a Selic ao nível necessário para levar a inflação para 

a meta.  

Após o Copom, o IPCA-15 de setembro trouxe nova surpresa altista relevante e disseminada, levando a novas revisões para a 

projeção de inflação deste ano e, consequentemente, para a do ano que vem. Os riscos relacionados a uma crise hídrica, no entanto, 

têm diminuído, com melhores perspectivas de chuvas e as medidas tomadas pelo governo. 

O mês de setembro terminou sem uma solução para a questão dos precatórios e do Auxílio Brasil, apesar do avanço nas discussões, 

e novos ruídos surgiram. A ideia de uma nova prorrogação do Auxílio Emergencial adicionou risco relevante ao cenário no fim do 

mês. Além disso, discussões sobre formas de atenuar os impactos das altas dos combustíveis também trouxeram volatilidade ao 

mercado doméstico. 

Os problemas de suprimento de energia espalhados pelo mundo, principalmente em economias desenvolvidas, sugerem inflação 

pressionada por mais tempo, o que traz novos riscos para as economias emergentes. No mês de outubro, os indicadores a serem 

divulgados já devem começar a refletir seus efeitos. No campo doméstico, são prometidas diversas resoluções no que tange às 

questões fiscais. 
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Composição do fundo 

 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
                                            
                           

              
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

49,9%

14,0%

12,1%

10,7%

10,1%

1,4% 1,9%

Inflação

MM Estruturado

Renda Variável

Crédito Privado

Invest. Exterior

CDI

Caixa

FIDC

CLASSE FUNDOS Política Invest. Under/Over

Icatu Vanguarda Renda Fixa Plus 1,0%

Icatu Vanguarda Gold FI RF LP 0,4%

Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional 9,7%

Icatu Vanguarda Crédito Privado FI RF LP 1,0%

Icatu Vanguarda Inflação Longa FIRF LP 14,6%

Icatu Vanguarda Inflação Curta FIRF LP 13,9%

Mag Inflação Ref IMA-B FIRF LP 13,0%

Icatu Vanguarda RF CP Inflação 8,4%

Multimercado 

Estruturado
Icatu Vanguarda Hedge FIM 14,0% 14,0% 15,0% -1,0%

Bradesco Global FIA Exterior 4,2%

BB Multimercado Schroder IE FI 3,0%

IVVB11 1,9%

Itaú World Equities FIC FIA IE 1,0%

BOVV11 3,8%

Icatu Vanguarda IBX 2,8%

Tork Long Only Institucional FIC FIA 1,3%

Leblon Ações II FIC 1,2%

Truxt I Valor Institucional FIC FIA 1,2%

JGP Long Only Institucional FIA 1,1%

Icatu Vanguarda Dividendos 30 0,7%

FIDC Mult. Italia 0,1%

FIDC M MASTER BVIII 0,0%

Caixa - 1,9% 1,9% - -

%PL

CDI

Renda Variável 12,1%

Invest Exterior

Inflação

10,1%

12,0%

49,9%

Crédito Privado

0,0%

* FIDCs foram herdados da gestão anterior.

FIDC 0,1% 0,0% 0,1%

12,1%

27,6% 22,3%

-23,4%35,4%

0,1%10,0%
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Rentabilidade acumulada do fundo 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Alocação jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20
CDI 29,8% 27,1% 35,4% 37,8% 37,1% 37,9% 36,5% 35,5% 39,8% 44,1% 44,2% 37,1%

Crédito 29,6% 29,8% 22,3% 21,9% 21,8% 21,6% 21,6% 21,6% 21,4% 21,0% 20,2% 19,0%

Inflação Curta 2,8% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,1% 3,1% 3,1% 3,0% 3,0% 12,0%

Multimercado 21,8% 21,9% 21,2% 20,9% 20,7% 20,5% 20,4% 21,3% 17,4% 14,5% 14,3% 13,5%

Inflação Longa 1,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Bolsa 9,3% 12,4% 11,6% 10,1% 8,7% 8,2% 10,1% 10,9% 11,1% 9,8% 9,9% 9,9%

FIDC'S 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1%

Invest. Ext. 4,0% 3,9% 4,6% 4,8% 6,8% 6,8% 6,7% 5,9% 5,6% 5,5% 5,9% 3,7%

Caixa 1,3% 2,0% 1,9% 1,5% 1,9% 2,0% 1,8% 1,6% 1,6% 2,0% 2,4% 4,7%

Alocação jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

CDI 7,1% 9,9% 6,9% 7,9% 4,0% 2,4% 1,8% 1,3% 1,4% - - -

Crédito 14,0% 14,2% 13,7% 13,5% 10,7% 10,5% 10,4% 10,5% 10,7% - - -

Pré-Fixado 5,0% - 5,0% 5,0% - - - - - - - -

Inflação Curta 22,3% 21,0% 20,5% 21,0% 27,8% 29,4% 25,6% 19,1% 22,3% - - -

Inflação IMA B - - - - - - 9,2% 13,0% 13,0% - - -

Inflação Longa 14,7% 14,7% 15,3% 15,3% 20,2% 20,4% 12,6% 14,6% 14,6% - - -

Multimercado 14,5% 14,8% 14,4% 14,6% 14,3% 14,0% 13,8% 13,9% 14,0% - - -

Renda Variável 12,0% 12,6% 12,9% 12,0% 12,2% 11,9% 14,1% 14,2% 12,1% - - -

FIDC'S 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% - - -

Invest. Ext. 8,8% 10,3% 9,7% 9,6% 9,5% 9,9% 10,1% 9,9% 10,1% - - -

Caixa 1,5% 2,3% 1,6% 0,9% 1,2% 1,5% 2,3% 3,4% 1,9% - - -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2020

Jusprev 0,09% -0,85% -5,50% 2,28% 1,38% 1,35% 1,35% 0,56% -0,67% 0,08% 1,89% 1,32% 3,09%

CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%

% CDI 24,63% - - 800,64% 579,89% 627,79% 693,43% 349,68% - 50,96% 1264,75% 799,98% 111,51%

Bench 0,44% -0,93% -3,42% 2,23% 1,45% 1,41% 1,28% 0,28% -0,58% 0,02% 2,11% 1,40% 5,70%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2021

Jusprev 0,09% -0,37% 0,93% 1,04% 0,99% 0,29% -0,20% -0,58% -0,69% 1,51%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 2,51%

% CDI 59,09% - 471,52% 502,76% 371,41% 94,28% - - - 60,31%

INPC+4,35% 0,61% 1,13% 1,25% 0,72% 1,32% 0,96% 1,40% 1,26% 1,56% 10,67%
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Rentabilidade Individual dos Fundos 
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2021
Icatu Vanguarda Gold FI RF LP 0,19% 0,18% 0,23% 0,27% 0,34% 0,36% 0,41% 0,49% 0,50% 3,01%

Icatu Vangaurda Renda Fixa Plus 0,25% 0,15% 0,36% 0,34% 0,37% 0,42% 0,35% 0,37% 0,45% 3,09%
Icatu Vanguarda Crédito Privado FI RF LP 0,33% 0,33% 0,37% 0,33% 0,36% 0,43% 0,47% 0,58% 0,55% 3,82%

Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional 0,55% 0,40% 0,51% 0,39% 0,56% 0,54% 0,51% 0,59% 0,59% 4,74%
Icatu Vanguarda Hedge FIM -0,36% 0,54% 0,86% 0,34% 0,30% 0,10% -0,46% 0,16% -0,04% 1,44%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 2,51%
Mag Inflação Ref IMA-B FIRF LP -0,95% -1,61% -0,52% 0,60% 1,07% 0,41% -0,43% -1,11% -0,38% -2,91%

IMA-B -0,85% -1,52% -0,46% 0,65% 1,06% 0,42% -0,37% -1,09% -0,13% -2,30%
Icatu Vanguarda RF CP Inflação 0,35% -0,53% 0,33% 1,23% 0,81% 0,22% 0,06% -0,17% 0,68% 3,02%

Icatu Vanguarda Inflação Curta FIRF LP 0,06% -0,64% 0,28% 0,88% 0,65% -0,15% -0,04% 0,09% 0,96% 2,10%
IMA-B5 0,11% -0,60% 0,34% 0,87% 0,69% -0,13% 0,03% 0,15% 1,00% 2,48%

Icatu Vanguarda Inflação Longa FIRF LP -1,73% -2,35% -1,22% 0,43% 1,35% 0,82% -0,81% -2,31% -1,34% -6,98%
IMA-B5+ -1,69% -2,33% -1,17% 0,45% 1,38% 0,83% -0,76% -2,22% -1,26% -6,63%

Icatu Vanguarda IBX FIA -2,69% -2,68% 5,39% 2,70% 5,93% 0,75% -3,86% -3,74% -6,81% -5,66%
Icatu Vanguarda Dividendos FIA -3,90% -3,82% 5,07% 1,65% 5,23% -0,62% -4,90% -2,95% -6,61% -11,00%

Tork Long Only Institucional FIC FIA -0,37% -0,22% -0,25% 4,80% 6,37% 0,42% -5,52% -2,54% -4,07% -1,94%
Leblon Ações II FIC -3,90% -3,32% 6,87% 2,16% 7,13% 2,17% -7,69% -3,97% -8,32% -9,79%

JGP Long Only Institucional FIA -2,49% -2,11% 0,91% 2,84% 6,04% 2,40% -2,89% -4,32% -6,57% -6,61%
Truxt I Valor Institucional FIC FIA -1,40% -1,01% -0,24% 6,96% 4,07% 3,03% -4,33% -1,57% -3,88% 1,07%

IBX -3,03% -3,45% 6,04% 2,84% 5,92% 0,63% -3,99% -3,25% -6,99% -5,99%
BOVV11 -3,44% -4,51% 6,19% 1,92% 6,19% 0,62% -3,94% -2,64% -6,57% -6,83%

IBOV -3,32% -4,37% 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,75%
BB Multimercado Schroder IE FI 5,28% 5,33% 3,69% 1,48% -1,60% -3,35% 5,07% 1,70% 2,94% 22,08%

Itaú World Equities FIC FIA IE 5,15% 4,75% 4,04% 0,22% -1,85% -3,49% 6,06% 2,14% 1,37% 19,46%
Bradesco Global FIA Exterior 5,35% 4,25% 3,45% 0,45% -3,16% -2,95% 5,15% 1,64% 1,17% 15,95%

MSCI World (Em reais) 4,68% 4,47% 4,00% 0,55% -2,48% -3,22% 5,91% 2,00% 0,76% 17,49%
IVVB11 4,74% 5,00% 5,28% 1,56% -3,64% -2,31% 7,68% 1,46% 0,39% 21,41%

US SP 500 - BRL 4,20% 3,63% 7,39% -0,18% -2,72% -2,20% 4,72% 3,34% 0,73% 20,04%
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