RI Relatério de Investimentos

DEZEMBRO/2025

®
JUSPREY




Apresentacao

A Lamina de Rentabilidade consolida as informacbes enviadas pelas Gestoras de Ativos ICATU - Icatu Asset
Management e Somma Investimentos S.A. e é disponibilizada mensalmente no site da JUSPREV para que os
participantes possam acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos. E destinado exclusivamente
aos recursos aplicados pela JUSPREV e atende as exigéncias da Politica de Investimentos e da Resolucao CMN
4994.

Objetivo

O objetivo do plano é proporcionar valorizacao superior ao INPC + 4,35% a.a. que é a meta atuarial. A aplicacéo
dos recursos é realizada por meio de fundos de investimento que investem diretamente em titulos e/ou em
fundo de renda fixa, renda variavel, multimercado e estruturados. A alocacao dos recursos respeita os critérios
de composicao e diversificacdo definidos na legislagdo em vigor e estabelecidos no regulamento de cada fundo.

Performance dos Investimentos

Rentabilidade

Fundos de Investimentos Patriménio Gestor
1M 12M 24M 36M 48M
ICATU VANG FC FI MULT CRED PRIV JUSPREV * 226.499.299,53 30,04% Icatu Asset Management 1,22% 14,27% 24,03% 38,43% 50,14%
SOMMA JUSPREV ATIVO FI MULT CRED PRIV 2 222.707.371,13 29,54% Somma Investimentos S.A. 0,86% 14,15% 25,60% 40,11% 52,77%
SOMMA JUSPREV ALM FI MULT 193.249.111,40 25,63% Somma Investimentos S.A. 0,85% 11,17% 23,06% 36,23% 52,25%
TURIM JUSPREV FlI FINANC. MULT - CRED PRIV 111.437.732,90 14,78% Turim 21 Investimentos LTDA 0,85% 14,07% - - -
TOTAL JUSPREV 753.893.514,96 100% 0,90% 12,38% 22,04% 35,29% 47,18%

"Olcatu Vanguarda assumiu a Gestdo do Fundo a partirde 02/10/2017. Anterior a esta data, a Gestdo do Fundo era de responsabilidade do Bradesco Asset Management.
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Rentabilidade Mensal Consolidada
2020 0,46% -0,39% -3,41% 1,05% 0,83% 0,87% 1,16% 0,38% -0,44% 0,16% 1,57% 1,53% 3,74%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,23% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 2,76%
%CDI 122,33% -133,26% -1006,90% 368,67% 392,49% 407,64% 599,25% 237,71% -277,49% 103,71% 1053,37% 929,08% 135,70%
POUPANCA 0,26% 0,26% 0,26% 0,22% 0,22% 0,17% 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 211%
%POUPANCA 178,02% -151,25% -1316,48% 485,86% 424 .69% 499,45% 893,77% 291,70% -375,82% 140,46% 1358,67% 1318,29% 177,07%
2021 0,43% -0,10% 0,88% 0,94% 0,89% 0,57% -0,03% -0,01% -0,02% -0,21% 0,91% 0,95% 5,33%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
%CDI 286,43% -70,64% 437,15% 452,76% 330,82% 186,66% -8,28% -2,32% -3,74% -43,25% 155,72% 123,34% 120,53%
POUPANCA 0,12% 0,12% 0,12% 0,16% 0,16% 0,20% 0,24% 0,24% 0,30% 0,36% 0,44% 0,56% 3,06%
% POUPANCA 369,45% -82,00% 758,46% 591,71% 562,43% 284,54% -12,03% -4,06% -5,48% -58,79% 207,09% 169,15% 174,32%
2022 0,54% 0,59% 1,65% 0,12% 0,99% -0,14% 0,92% 1,13% 0,80% 0,97% 0,29% 0,60% 8,79%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1.17% 1,07% 1,03% 1,02% 1,12% 12,40%
%CDI 74,03% 78,28% 177,69% 14,67% 95,82% -14,11% 88,70% 97,01% 74,76% 94,22% 28,87% 53,30% 70,90%
POUPANCA 0,56% 0,50% 0,60% 0,56% 0,65% 0,65% 0,66% 0,74% 0,68% 0,65% 0,65% 0,71% 7,90%
% POUPANCA 96,67% 118,21% 275,65% 22,01% 152,73% -22,07% 138,26% 152,86% 117,62% 149,28% 45,19% 84,29% 111,26%
2023 0,55% -0,10% 0,85% 0,71% 1,30% 1,20% 1,10% 0,77% 0,61% 0,29% 1,69% 1,41% 10,86%
CDI 1,12% 0,92% 1,14% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,01%
%CDI 49,32% -11,33% 74.21% 77,39% 115,64% 112,18% 102,79% 67,46% 62,70% 28,87% 183,36% 156,80% 83,48%
POUPANCA 0,71% 0,58% 0,74% 0,58% 0,72% 0,68% 0,66% 0,72% 0,61% 0,61% 0,58% 0,57% 8,04%
% POUPANCA 77.91% -17,83% 114,27% 122,23% 180,94% 176,64% 167,23% 107,18% 99,60% 47 51% 291,91% 246,87% 135,11%
2024 0,73% 0,75% 0,73% 0,32% 0,64% 0,76% 1,31% 0,85% 0,60% 0,68% 0,52% 0,38% 8,60%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 75,80% 93,26% 88,09% 36,00% 76,92% 96,59% 144,60% 98,43% 72,08% 73,67% 65,52% 40,48% 79,08%
POUPANCA 0,59% 0,51% 0,53% 0,60% 0,59% 0,54% 0,57% 0,57% 0,57% 0,60% 0,57% 0,58% 7,03%
% POUPANCA 124,65% 147 ,27% 137,68% 53,00% 109,13% 141,87% 228,40% 149,52% 105,90% 114,27% 91,71% 64,46% 122,28%
2025 0,83% 0,95% 0,84% 1,16% 1,10% 1,00% 0,86% 1,01% 1,10% 1,06% 0,92% 0,90% 12,38%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
%CDI 82,12% 96,14% 87,19% 110,04% 97,18% 91,21% 67,26% 86,87% 89,88% 83,14% 87,58% 73,63% 86,48%
POUPANCA 0,67% 0,63% 0,61% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,67% 0,68% 0,68% 0,66% 0,68% 8,26%
% POUPANCA 123,78% 149,63% 137,36% 173,49% 164,40% 149,07% 126,80% 150,24% 162,41% 156,74% 138,80% 133,05% 149,79%




Rentabilidade Mensal
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Historico de Desempenho

Histérico de Desempenho

Patriménio (R$ milhdes)

Inicio Periodo Considerado 6-ago-08
12 meses | Desde o inicio

Melhor Més da JUSPREV 1,16% 2,10%
Melhor Més do INPC + 4,35% 1,82% 2,09%
Melhor Més do INPC + 6% 1,95% 2,23%
Pior Més da JUSPREV 0,38% -3,41%
Pior Més do INPC + 4,35% 0,14% -0,25%
Pior Més do INPC + 6% 0,28% -0,12%
% de meses acima de INPC + 4,35% 84,62% 42,79%
% de meses acima de INPC + 6% 76,92% 37,98%
% de meses acima de CDI 7,69% 35,58%
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CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev Ativo

DEZEMBRO-2025

CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Dezembro foi marcado por decisdes relevan-
tes de politica monetaria e pela aten¢do dos investidores aos indica-
dores econdmicos. Nos Estados Unidos, o Fed cortou a taxa de juros
em 0,25 p.p., movimento amplamente esperado. A comunicagao reco-
nheceu o enfraquecimento do mercado de trabalho, mas indicou que
ndo ha inten¢do de novos cortes no curto prazo. Os dados mostra-
ram aumento da taxa de desemprego, piora na qualidade das vagas e
desaceleragdo relevante do nucleo do CPI. Na Europa, o BCE manteve
0s juros em 2,00%, com discurso marginalmente conservador, apesar
do risco de inflagdo abaixo da meta em 2026. Na China, indicadores
de atividade mais fracos reforcaram a expectativa de novos estimulos
econdmicos no inicio de 2026.

Economia Brasileira: No Brasil, dezembro foi marcado por maior aver-
sdo ao risco, diante do aumento da incerteza politica e da postura cau-
telosa do Copom. O anuncio da pré- candidatura de Flavio Bolsonaro a
Presidéncia elevou a volatilidade e pressionou os mercados de cambio
e juros. Ao longo do més, porém, cresceu a avaliacdo de que a can-
didatura enfrenta obstaculos relevantes, o que ajudou a reduzir parte
das tens@es. No cenario macroecondmico, os indicadores de atividade
seguiram apontando perda de tracdo, enquanto a inflacdo apresentou
leituras benignas. Ainda assim, o Copom manteve comunicacdo haw-
kish, sem sinaliza¢des claras sobre o inicio do ciclo de cortes da Selic.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO
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‘ SOMMA Jusprev Ativo ‘ 0,82 ‘ 0,99 ‘ 0,77 ‘ 1,66 ‘ 1.35 ‘ 1,22 ‘ 0,82 ‘ 1,19 ‘ 137 ‘ 1,20 ‘ 1,05 ‘ 0,86 ‘ 14,15 ‘ 14,15 ‘ 25,60 ‘
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 222.707.371,13

g

I CDI - 80,8%

M Selic-11,6%
Ibovespa - 4,4%

W Pré-2,1%

M IPCA-1,1%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Renda Fixa 82,58%
Renda Variavel - 4,20%
Investimentos Estruturados — 8,45%
Investimentos no Exterior — 4,56%
Investimento Imobilidrio - 0,00%
Operagbes com Participantes —|0,00%
0% 100%
M valor Atual | Valor Maximo

JUSPREV

S soMma

Administrador

@9 pactual

Custédia

@ pactual

Gestdo
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ATIVOS DEZEMBRO-25 NOVEMBRO-25

29.735.289,54| | 13,8% | |

|

) SOMMA

INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

| |

34.021.479,12| | 153% ||

GRAFICOS DE DISTRIBUICAO

ESTRATEGIA

Resumo da Carteira

FATOR DE RISCO |

Compromissada - Titulos Publicos
Debénture - Light (LIGT11)
Debénture - Simpar (JSMLB5)

Letras Financeiras do Tesouro Nacional

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555

| |

4.141.313,76
626.299,30
2.551.247,85
26.702.618,21

1,9%
0,3%
1,1%
12,0%

174.567.278,72| | 78.4% ||

2.586.101,02
687.207,90
2.582.500,65
23.879.479,97

1.2%
0,3%
1.2%
11,1%

172.406.797,77| | 79,8%

Absolute Vertex Il FIC FIM 3.286.686,50 1,5% 3.305.132,07 1,5%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 5.908.245,76 2,7% 5.853.760,58 2,7%
Galapagos Iguana FIF RF 2.099.125,46 0,9% 2.072.830,33 1,0%
Genoa Capital Vestas Il FIC FIM 6.086.987,64 2,7% 6.099.316,51 2,8%
IBIUNA LS FP FICM 2.890.275,51 1,3% 2.981.219,52 1,4%
JGP Corporate FC FI RF LP 4.928.803,18 2,2% 4.869.334,22 2,3%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 3.691.872,09 1,7% 3.632.356,75 1,7%
MCA Institucional FIC FIM CP 24.445.151,32 11,0% 24.113.084,52 11.2%
Novus Institucional FI RF LP 7.462.600,18 3,4% 7.377.898,45 3,4%
Oceana Valor 30 FIC FIA - 0,0% 2.323.932,43 1,1%
Open Vista Patriménio Global IE FIM 6.137.753,15 2,8% 5.909.629,17 2,7%
Santander Bancos RF CP 33.170.573,45 14,9% 32.772.697,39 15,2%
SOMMA Firenze RF CP 22.294.383,83 10,0% 22.021.826,09 10,2%
SOMMA Fundamental FIA 6.447.676,05 2,9% 3.629.399,18 1.7%
SOMMA Institucional FIM 13.372.214,81 6,0% 13.311.489,64 6,2%
SOMMA Torino RF CP 9.454.031,08 4.2% 9.337.336,34 4,3%
Sparta Top Renda Fixa FICFI 19.187.280,04 8,6% 18.968.850,32 8,8%
XP Investor FIA 3.703.618,67 1,7% 3.826.704,26 1,8%
| OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FII/FIP/FIDC) | | 13.753.668,06| | 62% || 13.571.27947| | 63% |
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 13.753.668,06 6,2% 13.571.279,47 6,3%
| DERIVATIVOS | | (16.249.34730)| | -73% || (15.785.504,75)| | -7.3% |
Futuros DOL' (6.085.687,30) -2,7% (6.172.124,75) -2,9%
Futuros WIN' (10.163.660,00) -4,6% (9.613.380,00) -4,4%
TESOURARIA | | 364.94521|| 02% || 349.498,94| | 0,2%
Caixa - 0,0% - 0,0%
Valores a Pagar/Receber 364.945,21 0,2% 349.498,94 0,2%
TOTAL DA CARTEIRA 222.707.371,11  100% 216.062.865,72  100%

10 saldo deste item n&o é considerado no somatério do PL.

2N3o estdo inclusas acdes e opcdes

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br

M Renda Fixa - 71,4%
M Renda Variavel - 8,8%

M Multimercados - 19,9% M Pré-fixada - 2,1%
M Inflagdo - 1,1%

=

S

M Selic-11,6%
W CDI - 80,8%

Ibovespa - 4,4%

INSTITUIGAO?

SOMMA Investimentos
Santander Gestdo de Recursos
Tesouro Nacional

More Invest Gestora de Recursos
Sparta Fundos de Investimento
Galapagos Capital

Kapitalo Investimentos

Novus Capital

Open Vista Global Investments
Genoa Capital

Capstone

JGP Gestdo de Crédito LTDA.
Xp Gestdo De Recursos Ltda
Absolute Investimentos

Ibiuna Investimentos

Simpar

Light

22,4%



JIIrSOM MA Carteira Detalhada

INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

Ativo - Emissor Marcagao Data Aplicacdo Data Vencimento | Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Liquido % s/ PL
Compromissada - Titulos Publicos Mercado 31/12/2025 02/01/2026 4.141.313,76 4.141.313,76 - 4.141.313,76  1,86%
Debénture - Light (LIGT11) Mercado 13/12/2024 31/08/2027 0,09% a.a. - 626.299,30 - 626.299,30 0,28%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +14,21% - 1.503.507,46 - 1.503.507,46 0,68%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +14,21% - 1.503.507,46 - 1.503.507,46 0,68%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +14,21% - 1.503.507,46 - 1.503.507,46  0,68%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 30/10/2025 01/03/2028 100% Selic 7.060.779,48 7.226.741,08 - 7.226.741,08  3,25%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 12/12/2025 01/09/2028 100% Selic 2.511.571,37 2.527.994,63 - 2.527.994,63 1,14%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 14/05/2025 01/03/2029 100% Selic 1.977.358,69 2.165.667,56 - 2.165.667,56  0,97%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 02/07/2025 01/09/2029 100% Selic 5.033.200,68 5.409.329,15 - 5.409.329,15 2,43%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 02/07/2025 01/09/2029 100% Selic 5.931.227,12 6.130.573,04 - 6.130.573,04 2,75%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 03/09/2025 01/03/2030 100% Selic 3.096.371,95 3.242.312,75 - 3.242.312,75 1,46%
TOTAL 34.021.479,12 34.021.479,12 15,28 %

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555

Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Liquido % s/ PL
Absolute Vertex Il FIC FIM Absolute Investimentos D+29 1.030.879,7224016 3,1882347 - 3.286.686,50 1,48%
Capstone Macro FF FIC Multimercado Capstone D+91 2.827.196,8648420 2,0897893 - 5.908.245,76  2,65%
Galapagos Iguana FIF RF Galépagos Capital D+1 1.248.339,8873986 1,6815336 - 2.099.125,46  0,94%
Genoa Capital Vestas Ill FIC FIM Genoa Capital D+61 4.085.843,6462460 1,4897750 - 6.086.987,64 2,73%
IBIUNA LS FP FICM Ibiuna D+31 20.835,4647210 138,7190328 - 2.890.275,51  1,30%
JGP Corporate FC FI RF LP JGP Gestéo de Crédito LTDA. D+46 15.792,7609219 312,0925595 - 4.928.803,18 2,21%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral Kapitalo Investimentos D+30 1.361.392,3954412 2,7118354 - 3.691.872,09 1,66%
MCA Institucional FIC FIM CP More Invest Gestora de Recursos D+90 17.282.453,8693140 1,4144491 - 24.445.151,32  10,98%
Novus Institucional FI RF LP Novus Capital D+4 4.417.830,2479506 1,6892003 - 7.462.600,18  3,35%
Open Vista Patriménio Global [E FIM SOMMA Investimentos D+6 29.043,4841458 211,3297814 - 6.137.753,15  2,76%
Santander Bancos RF CP Santander Gestdo de Recursos D+31 2.636.657,2183765 12,5805407 - 33.170.573,45 14,90%
SOMMA Firenze RF CP SOMMA Investimentos D+32 14.942.694,6269440 1,4919922 - 22.294.383,83 10,01%
SOMMA Fundamental FIA SOMMA Investimentos D+5 39.619,5617992 162,7397114 - 6.447.676,05 2,90%
SOMMA Institucional FIM SOMMA Investimentos D+5 3.374.876,5950240 3,9622826 - 13.372.21481 6,01%
SOMMA Torino RF CP SOMMA Investimentos D+1 4.949.935,9044902 1,9099300 - 9.454.031,08  4,25%
Sparta Top Renda Fixa FICFI Sparta Fundos de Investimento D+32 4.885.711,6736858 3,9272232 - 19.187.280,04 8,62%
XP Investor FIA Xp Gestdo De Recursos Ltda D+3 216.239,4943414 17,1273924 - 3.703.618,67 1,66%
TOTAL - 174.567.278,72 78,40 %
OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FII/FIP/FIDC)
Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Liquido % s/ PL
Galapagos Sea Lion FIC FIDC Galapagos Capital D+91 11.330.102,4896440 1,2139050 - 13.753.668,06  6,18%

TOTAL

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br

13.753.668,06 6,18 %



JII rSOM MA Politica de Investimento

INVESTIMENTOS

LIMITE DE ALOCAGCAO POR ATIVO E SEGMENTO - Pl vigente para o ano RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO'

SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM | INSTITUICAOIATIVO MAXIMO ATUAL AGENCIAS DE CLASSIFICA(;AO DE RISCO
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 82,61% 17,39% | Seguranga Maxima (AAA) 100,00% | 13,87% FITCH | moobys | S&P | AusTIN
Titulos Publicos Federais 100,00% 35,68% 64,32% Tesouro Nacional 100,00% 13,87% - - brAAA -
CDI/CDBs 80,00% 037% 79,63% | Alta Seguranga (AA) | 100,00% | 115% || FTCcH | Moopys | s&P | AUSTIN
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 15,57% 64,43% Debénture - Simpar (JSMLB5) 25,00% 1,15% AA(bra) AA+.br brAA+ -
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00%
Debéntures 80,00% 11,26% 68,74% LEGENDA
DPGE 20,00% 061% 19,39% Nota elevada
FIDC 20,00% 18,51% 1,49% Nota rebaixada
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,62% 19,38%
TOTAL RENDA VARIAVEL 25,00% 4,24% 20,76%
Acbes de Companhias Abertas 25,00% 4,20% 25,00%
BDR Nivel Il e Il 10,00% 0,03% 9,97%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 8,45% 11,55%
FIP - Fundo de Investimento em Participagdes 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 8,45% 6,55%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 4,70% 5,44%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 4,56% 5,44%
BDR Nivel | 0,00% 0,14% -0,14%
Outros Ativos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
INVESTIMENTO IMOBILIARIO 10,00% 0,00% 10,00%
cal 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FIl - Fundo Investimento Imobiliario 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERA(;ﬁES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operag¢des com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

RATING DOS ATIVOS | | MUTA(;AO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2024

M Renda Fixa 50,0% M Multimercados 38,6% M Renda Variavel 3,8% M FII/FIP/FIDC 7,5% M Oper. Participante 0,0%

DEZEMBRO-2025
HAA-1,11% MAAA-13,43%

M Renda Fixa 57,7% M Multimercados 31,9% M Renda Variével 4,4% B FII/FIP/FIDC 6,0% M Oper. Participante 0,0%

TEngloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debéntures SOMMA INVESTIMENTOS 5
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JIIrSOM MA Andlise de Rentabilidade

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE RENTABILIDADE
Renda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench INDICADORES % % %

Compromissada - Titulos Publicos 1,22 327,4% 14,30 174,6% 14,30 174,6% ind. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 0,37 8,19 8,19
Debénture - Light (LIGT11) -8,86 - 16,50 201,5% 16,50 201,5% Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 0,37 8,19 8,19
Debénture - Simpar (JSMLB5) -1,21 - -1,40 - -1,40 - Renda Variavel (INPC + 4.35% a.a.) 0,37 8,19 8,19
Galapagos Iguana FIF RF 1,27 340,7% - - - - Estruturados (INPC + 6.50% a.a.) 0,55 10,42 10,42
JGP Corporate FC FI RF LP 1,22 328,0% - - - - Op. com Participante (CDI) 1,22 14,31 14,31
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 1,23 331,2% 14,58 178,0% 14,58 178,0% CDI 1,22 14,31 14,31
Novus Institucional FI RF LP 1,15 308,3% 9,97 121,7% 9,97 121,7% IPCA 0,00 3,92 3,92
Santander Bancos RF CP 1,21 326,0% 14,30 174,6% 14,30 174,6% INPC 0,00 3,68 3,68
SOMMA Firenze RF CP 1,24 332,4% 14,56 177,8% 14,56 177,8% Ibovespa 1,29 33,95 33,95
SOMMA Torino RF CP 1,25 335,6% 15,02 183,4% 15,02 183,4% Délar 3,16 -11,14 -11,14
Sparta Top Renda Fixa FICFI 1,15 309,2% 14,41 175,9% 14,41 175,9%
SEGMENTO | | % | | % | | %
Renda Fixa 1,11 17,33 17,33
Renda Variavel -0,31 35,85 35,85
Investimentos Estruturados 0,64 15,22 15,22
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Multimercados [l % %Bench | | % %Bench | | % % Bench | Operagao com participante 0,00 0,00 0,00
Absolute Vertex Il FIC FIM -0,56 - 9,60 92,1% 9,60 92,1%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 0,93 168,8% 16,71 160,4% 16,71 160,4% ‘ COMPOSICAO DA RENTABILIDADE POR ESTRATEGIA
Genoa Capital Vestas IIl FIC FIM -0,20 - 13,63 130,8% 13,63 130,8%
IBIUNA LS FP FICM -3,05 - 23,51 225,6% 23,51 225,6%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 1,64 297,2% - - - -
MCA Institucional FIC FIM CP 1,38 249,8% 17,61 169,0% 17,61 169,0%
Open Vista Patrimoénio Global IE FIM 3,86 1.036,6% 0,29 3,5% 0,29 3,5%
SOMMA Institucional FIM 0,46 82,7% 13,53 129,8% 13,53 129,8%
0,07% 0,86%
0,04%
023% [
FII/FIP/FIDC [l % %Bench | | % %Bench | | % % Bench |
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 1,34 360,9% 15,82 193,2% 15,82 193,2%
0,54%
I
-0,01%
Renda Variavel | | % Dif. Bench| | % Dif. Bench| | % Dif. Bench
SOMMA Fundamental FIA 0,37 0,0 34,24 26,1 34,24 26,1
XP Investor FIA -3,22 -3,6 52,73 44,5 52,73 44,5
Renda Renda Multimerc. Derivativos FII/FIP/FIDC Carteira
Fixa Variavel
SOMMA INVESTIMENTOS 6
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JIIrSOM MA Retorno da Carteira (R$)

INVESTIMENTOS

RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1°SEM JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
| RENDAFIXA \ 12.516.877,24] 1.145.592,76| 1.283.426,90| 1.310.008,87| 1.495.075,17| 1.301.813,18| 1.426.932,76| 20.479.726,88|
Compromissada - Titulos Publicos 265.364,07 87.025,21 57.046,57 80.333,18 100.402,68 15.235,63 31.503,21 636.910,55
Debénture - Light (LIGHB7) (96.582,15) - - - - - - (96.582,15)
Debénture - Light (LIGHC7) (126.192,22) - - - - - - (126.192,22)
Debénture - Light (LIGT11) 317.784,00 (48.991,70) (52.964,00) 14.565,10 (14.565,10) (66.205,00) (60.908,60) 88.714,70
Debénture - Simpar (JSMLB5) 44.240,14 (67.977,74) 63.310,03 (96.558,15) 42.917,08 13.993,92 (31.252,80) (31.327,52)
Galapagos Iguana FIF RF - - - 24.203,49 25.973,62 22.653,22 26.295,13 99.125,46
JGP Corporate FC FI RF LP 4.603.352,38 62.451,21 46.039,53 42.166,23 54.156,40 61.168,47 59.468,96 4.928.803,18
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 1.645.090,64 234.117,64 298.961,96 438.680,53 461.850,69 307.307,35 311.566,87 3.697.575,68
Notas do Tesouro Nacional - Série B 903.318,52 (63.772,44) 30.021,70 (28.637,60) - - - 840.930,18
Novus Institucional FI RF LP 347.540,18 9.455,04 53.525,55 51.951,91 80.009,12 99.122,86 84.701,73 726.306,39
Santander Bancos RF CP 652.059,31 147.308,30 146.858,05 195.913,49 204.612,42 294.368,21 397.876,06 2.038.995,84
SOMMA Firenze RF CP 1.451.699,26 312.721,20 245.632,21 285.630,44 225.658,60 232.890,86 272.557,74 3.026.790,31
SOMMA Torino RF CP 1.142.780,12 232.709,10 185.556,86 131.262,40 95.919,86 97.578,08 116.694,74 2.002.501,16
Sparta Top Renda Fixa FICFI 1.366.422,99 240.546,94 209.438,44 170.497,85 218.139,80 223.699,58 218.429,72 2.647.175,32
RENDA VARIAVEL 1.879.853,49 (367.999,95)| 644.383,70 297.876,92 192.351,58 502.594,02 (31.045,31)] 3.118.014,45
Oceana Valor 30 FIC FIA 500.628,10 (88.933,97) 132.461,07 75.046,05 22.812,23 105.960,35 15.763,41 763.737,24
SOMMA Fundamental FIA 463.634,87 (111.367,19) 204.379,65 121.529,92 45.367,84 192.240,32 76.276,87 992.062,28
XP Investor FIA 915.590,52 (167.698,79) 281.329,35 127.514,58 124.171,51 204.393,35 (123.085,59) 1.362.214,93
MULTIMERCADOS 4.833.352,37 264.404,67 819.809,67 980.238,45 838.997,55 713.472,60 613.198,02 9.063.473,33
Absolute Vertex Il FIC FIM 304.398,03 (55.916,99) 37.783,42 52.350,08 16.216,85 36.859,76 (18.445,57) 373.245,58
Capstone Macro FF FIC Multimercado 530.447,72 (101.979,25) 69.895,38 120.104,69 87.625,57 85.406,79 54.485,18 845.986,08
Genoa Capital Vestas Il FIC FIM 586.271,01 (103.305,57) 140.567,24 131.001,30 23.860,43 168.320,13 (12.328,87) 934.385,67
IBIUNA Hedge ST FP FIC FIM 95.900,40 - - - - - - 95.900,40
IBIUNA LS FP FICM 402.458,83 2.014,89 120.303,17 112.119,74 75.128,36 25.568,57 (90.944,01) 646.649,55
Kapitalo K10 FIC FIM 611.085,80 - - - - - - 611.085,80
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 55.214,85 (87.693,67) 111.597,94 57.765,08 55.490,62 24.996,43 59.515,34 276.886,59
MCA Institucional FIC FIM CP 1.609.481,72 339.644,94 313.321,04 332.491,90 340.756,67 280.442,37 332.066,80 3.548.205,44
OAKTREE Global Credit IE FIM 104.367,29 - - - - - - 104.367,29
Open Vista Patriménio Global IE FIM (439.520,97) 216.177,49 (99.641,16) 21.187,47 134.621,73 (43.233,12) 228.123,98 17.715,42
SOMMA Institucional FIM 472.324,96 55.462,83 125.982,64 153.218,19 105.297,32 135.111,67 60.725,17 1.108.122,78
SOMMA Positano FIC FIM CP 168.960,70 - - - - - - 168.960,70
SOMMA Real Estate FIC FIM 331.962,03 - - - - - - 331.962,03
| FIVFIP/FIDC \ 1.093.374,06| 174.544,76| 162.318,45] 172.930,22| 184.218,40| 155.556,64] 182.388,59| 2.125.331,12|
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 1.093.374,06 174.544,76 162.318,45 172.930,22 184.218,40 155.556,64 182.388,59 2.125.331,12
| DERIVATIVOS \ (778.333,68)| 431.528,80| (444.103,85)| (54.150,53)| (170.537,01) (397.885,43)| (294.504,68)| (1.707.986,38)|
Futuros DOL - - (595,45) 141.749,47 (59.123,01) 90.814,57 12.436,22 185.281,80
Futuros WDO (7.140,00) (30.742,40) - - - - - (37.882,40)
Futuros WIN (748.172,35) 462.271,20 (443.508,40) (195.900,00) (111.414,00) (488.700,00) (306.940,90) (1.832.364,45)
Futuros WSP (23.021,33) - - - - - - (23.021,33)
TOTAL 19.545.123,48 1.648.071,04 2.465.834,87 2.706.903,93 2.540.105,69 2.275.551,01 1.896.969,38 33.078.559,40

SOMMA INVESTIMENTOS
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Rentabilidade da Carteira (%)

' SOMMA

INVESTIMENTOS

RESULTADOS DE 2025 INDICADORES DE MERCADO ’

RENTABILIDADE' x CDI x iND. REF. (ACUMULADOS)

Més Carteira’ ind. Ref. % do ind. cDI IPCA INPC Ibovespa Délar
Janeiro 0,82 0,37 220,32% 1,01 0,16 0,00 4,86 (5,85) 300% = — cpi:23248 %
Fevereiro 0,99 1,82 54,31% 0,99 1,31 1,48 (2,64) 0,32 —_ ﬁad“;'er?‘gzggé
Marco 0,77 0,83 91,89% 0,96 0,56 0,51 6,08 (1,82)
Abril 1,66 0,82 202,72% 1,06 0,43 0,48 3,69 (1,42) 200% —
Maio 1,35 0,71 190,79% 1,14 0,26 0,35 1,45 0,85
Junho 1,22 0,57 215,06% 1,10 0,24 0,23 1,33 (4,41)
Julho 0,82 0,60 136,99% 1,28 0,26 0,21 (4,17) 2,66 100% —
Agosto 1,19 0,14 824,81% 1,16 ©,11) (0,21) 6,28 (3.14) =
Setembro 1,37 0,89 153,51% 1,22 0,48 0,52 3,40 (1,99)
Outubro 1,20 0,42 286,15% 1,28 0,09 0,03 2,26 1,24 0%
Novembro 1,05 0,35 298,22% 1,05 0,18 0,03 6,37 (0,94)
Dezembro 0,86 0,37 231,67% 1,22 0,00 0,00 1,29 3,16 0% - <
Total 14,15 8,19 172,78% 14,31 3,92 3,68 33,95 (11,14) R 13\0, 5 «é<\ © 0 S > D P o D
R O OO N S O R I A
CARTEIRA x INDICADORES (12 MESES) EVOLUGAO DO PATRIMONIO (RS) |
Més Carteira' ind. Ref. % do ind.
300 — Janeiro 0,67 0,94 70,73%
Fevereiro 0,82 1,13 72,42%
Marco 0,71 0,53 134,89%
- 14319 Abril 0,54 0,74 72,87%
200 Maio 0,58 0,82 70,67%
8 Junho 0,93 0,59 157,85%
% Julho 1,24 0,65 190,85%
& Agosto 0,89 0,23 381,74%
100 Setembro 0,72 0,84 86,02%
Outubro 0,77 1,00 77.33%
3,68% Novembro 0,77 0,65 118,13%
. Dezembro 0,95 0,84 113,52%
s oo 0 S N D D Total 10,03 9,34 107,31%
] & R O G O N O R R i
Carteira? Ind. Ref. CDI INPC

A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

Patrimonio B Aporte

SOMMA INVESTIMENTOS
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SOMMA

INVESTIMENTOS

RESUMO DAS MOVIMENTACOES

Movimentacgdes

RESUMO DAS MOVIMENTACOES

‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO | ‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO |
12/12/2025 2.511.571,37 Compra Letras Financeiras do Tesouro Nacional
16/12/2025 -2.339.695,84 Resgate Total Oceana Valor 30 FIC FIA
17/12/2025 2.742.000,00 Aplicagdo SOMMA Fundamental FIA
19/12/2025 700.000,00 Aplicagdo SOMMA Fundamental FIA
30/12/2025 -700.000,00 Resgate SOMMA Fundamental FIA

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br
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S soMma

CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev ALM CP

DEZEMBRO-2025

CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Dezembro foi marcado por decisdes relevan-
tes de politica monetaria e pela aten¢do dos investidores aos indica-
dores econdmicos. Nos Estados Unidos, o Fed cortou a taxa de juros
em 0,25 p.p., movimento amplamente esperado. A comunicagao reco-
nheceu o enfraquecimento do mercado de trabalho, mas indicou que
ndo ha inten¢do de novos cortes no curto prazo. Os dados mostra-
ram aumento da taxa de desemprego, piora na qualidade das vagas e
desaceleragdo relevante do nucleo do CPI. Na Europa, o BCE manteve
0s juros em 2,00%, com discurso marginalmente conservador, apesar
do risco de inflagdo abaixo da meta em 2026. Na China, indicadores
de atividade mais fracos reforcaram a expectativa de novos estimulos
econdmicos no inicio de 2026.

Economia Brasileira: No Brasil, dezembro foi marcado por maior aver-
sdo ao risco, diante do aumento da incerteza politica e da postura cau-
telosa do Copom. O anuncio da pré- candidatura de Flavio Bolsonaro a
Presidéncia elevou a volatilidade e pressionou os mercados de cambio
e juros. Ao longo do més, porém, cresceu a avaliacdo de que a can-
didatura enfrenta obstaculos relevantes, o que ajudou a reduzir parte
das tens@es. No cenario macroecondmico, os indicadores de atividade
seguiram apontando perda de tracdo, enquanto a inflacdo apresentou
leituras benignas. Ainda assim, o Copom manteve comunicacdo haw-
kish, sem sinaliza¢des claras sobre o inicio do ciclo de cortes da Selic.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO

14,31%

11.17%

8,19%

3,92% 3,68%

Carteira ind. Ref. cDI IPCA INPC

ANO ‘ 12 Meses ‘ 24 Meses

Set-25 ‘ Out-25 ‘ Nov-25 ‘ Dez-25

‘ Més Jan-25 ‘ Fev-25 ‘ Mar-25 Abr-25 Mai-25 ‘ Jun-25 ‘ Jul-25 Ago-25

‘ SOMMA Jusprev ALM CP ‘ 0,85 ‘ 118 ‘ 1,34 ‘ 1,01 ‘ 0,95 ‘ 0,69 ‘ 0,94 ‘ 0,56 ‘ 0,79 ‘ 0,89 ‘ 0,59 ‘ 0,85 ‘ 11,17 ‘ 1,17 ‘ 23,06 ‘
‘ ind. Ref. ‘ 0,37 ‘ 1,82 ‘ 0,83 ‘ 0,82 ‘ 0,71 ‘ 0,57 ‘ 0,60 ‘ 0,14 ‘ 0,89 ‘ 0,42 ‘ 0,35 ‘ 0,37 ‘ 8,19 ‘ 8,19 ‘ 18,30 ‘
‘ CDI ‘ 1,01 ‘ 0,99 ‘ 0,96 ‘ 1,06 ‘ 114 ‘ 1,10 ‘ 1,28 ‘ 1,16 ‘ 1,22 ‘ 1,28 ‘ 1,05 ‘ 1,22 ‘ 14,31 ‘ 14,31 ‘ 26,74 ‘
‘ IPCA ‘ 0,16 ‘ 1,31 ‘ 0,56 ‘ 0,43 ‘ 0,26 ‘ 0,24 ‘ 0,26 ‘ 0,11 ‘ 0,48 ‘ 0,09 ‘ 0,18 ‘ - ‘ 392 ‘ 3,92 ‘ 8,94 ‘

indice de Referéncia INPC + 4.35% a.a.

EVOLUGAO PATRIMONIAL
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

250% =
e CDI: 149,10 %
- Carteira: 206,81 %
200% — ind. Ref.: 155,15 %
= [NPC: 65,89 %
= Poupanca: 81,12 %
150% —
100% —
50% —
0% —
& 50
S £ L

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 193.249.111,40

M IPCA - 99,8%
W Pré-0,2%

POLITI DE INVESTIMENT

Renda Fixa -

Renda Varidvel - 0,00%
Investimentos Estruturados — 0,00%
Investimentos no Exterior - 0,00%
Investimento Imobilidrio — 0,00%

Operagbes com Participantes —|0,00%

0% 100%

M valor Atual | Valor Maximo

S soMma

Gestdo Custodia Administrador

btgpactual btgpactual
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JIIrSOM MA Resumo da Carteira

INVESTIMENTOS

ATIVOS DEZEMBRO-25 | % | NOVEMBRO-25 % | GRAFICOS DE DISTRIBUICAO

| RENDA FIXA | | 193.251.608,32| | 1000% ||  191.625.196,19| | 100,0% | |  ESTRATEGIA | | FATORDERISCO |
Compromissada - Titulos Publicos 446.936,59 0,2% 455.584,22 0,2%
Notas do Tesouro Nacional - Série B 192.804.671,73 99,8% 191.169.611,97 99,8%
M Renda Fixa - 100,0% M Pré-fixada - 0,2% M Inflagdo - 99,8%

TESOURARIA | | (2.496,93)| | 0.0% || 1.761,43| | 0,0% |

Caixa - 0,0% - 0,0%

Valores a Pagar/Receber (2.496,93) 0,0% 1.761,43 0,0%

\ INSTITUICAO?
Tesouro Nacional 100,0%

TOTAL DA CARTEIRA 193.249.111,39 100% 191.626.957,62 100%

10 saldo deste item n&o é considerado no somatério do PL.
2N3o estdo inclusas acdes e opcdes

SOMMA INVESTIMENTOS 3
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JIIrSOM MA Carteira Detalhada

INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
Ativo - Emissor Marcagao Data Aplicacdo Data Vencimento | Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Liquido % s/ PL
Compromissada - Titulos Publicos Mercado 31/12/2025 02/01/2026 446.936,59 446.936,59 - 446.936,59 0,23%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 5.062.404,62 8.646.848,65 - 8.646.848,65 4,47%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 241.312,77 423.513,81 - 423.513,81 0,22%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 860.308,17 1.511.543,58 - 1.511.543,58 0,78%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 474.768,52 834.135,38 - 834.135,38 0,43%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA+7,01% 121.192,13 211.356,08 - 211.356,08 0,11%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA+7,01% 549.253,50 950.944,77 - 950.944,77  0,49%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 1.703.916,03 2.904.852,03 - 2.904.852,03  1,50%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA+7,01% 9.842.760,14 14.573.214,50 - 14.573.214,50  7,54%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA +7,01% 1.504.110,12 1.547.802,26 - 1.547.802,26  0,80%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 2.048.893,74 3.007.868,08 - 3.007.868,08 1,56%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 24.837.854,60 25.962.806,14 - 25.962.806,14 13,43%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA +5,65% 24.710.336,71 25.834.312,70 - 25.834.312,70 13,37%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 3.929.250,42 4.123.045,19 - 4.123.045,19  2,13%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 10.805.438,66 11.338.374,28 - 11.338.374,28 587%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.153.894,05 1.917.858,11 - 1.917.858,11  0,99%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 2.378.295,31 3.369.514,71 - 3.369.514,71  1,74%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 10.007.893,59 13.750.575,93 - 13.750.575,93  7,12%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.130.879,32 1.544.098,92 - 1.544.098,92  0,80%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.114.803,90 1.522.931,56 - 1.522.931,56 0,79%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 2.244.530,06 2.371.196,45 - 2.371.196,45 1,23%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 15.470.147,44 16.256.953,66 - 16.256.953,66 8,41%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2055 IPCA + 6,39% 4.095.944,22 6.522.928,52 - 6.522.928,52 3,38%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2055 IPCA + 6,39% 1.261.769,06 1.874.180,37 - 1.874.180,37 0,97%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 31/05/2017 15/08/2026 IPCA +5,65% 1.493.159,87 2.241.956,48 - 2.241.956,48 1,16%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 14.242.813,54 15.059.782,18 - 15.059.782,18  7,79%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 8.235.219,31 8.696.036,95 - 8.696.036,95 4,50%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 947.095,85 1.609.365,67 - 1.609.365,67 0,83%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 2.794.089,78 2.946.354,15 - 2.946.354,15  1,52%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 73.843,71 121.225,44 - 121.225,44  0,06%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 1.494.003,06 1.511.304,51 - 1.511.304,51 0,78%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 172.302,01 282.859,36 - 282.859,36  0,15%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 1.058.426,68 1.737.564,64 - 1.737.564,64  0,90%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 1.340.943,58 1.911.800,49 - 1.911.800,49 0,99%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 2.093.975,27 2.978.898,12 - 2.978.898,12 1,54%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA +7,33% 1.922.501,16 2.706.668,06 - 2.706.668,06 1,40%
TOTAL 193.251.608,32 - 193.251.608,32 100,00 %

SOMMA INVESTIMENTOS
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' SOMMA

INVESTIMENTOS

LIMITE DE ALOCAGCAO POR ATIVO E SEGMENTO - Pl vigente para o ano

Politica de Investimento

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO'

SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM | INSTITUICAOIATIVO MAXIMO ATUAL AGENCIAS DE CLASSIFICACAO DE RISCO
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 0,00% | Seguranga Maxima (AAA) 100,00% | 100,00% FITCH | moobys | S&P | AusTIN
Titulos Publicos Federais 100,00% 100,00% 0,00% Tesouro Nacional 100,00% 100,00% - - brAAA -
CDI/CDBs 80,00% 0,00% 80,00%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 0,00% 80,00% LEGENDA
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00% Nota elevada
Debéntures 20,00% 0,00% 20,00% Nota rebaixada
DPGE 20,00% 0,00% 20,00%
FIDC 20,00% 0,00% 20,00%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,00% 20,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 25,00% 0,00% 25,00%
Acbes de Companhias Abertas 25,00% 0,00% 25,00%
BDR Nivel Il e Il 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 0,00% 20,00%
FIP - Fundo de Investimento em Participagdes 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 0,00% 15,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 0,00% 10,00%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
BDR Nivel | 0,00% 0,00% 0,00%
Outros Ativos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00%
INVESTIMENTO IMOBILIARIO 10,00% 0,00% 10,00%
cal 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FIl - Fundo Investimento Imobiliario 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERACGES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operag¢des com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

RATING DOS ATIVOS |

| MUTAGAO DE INVESTIMENTOS

M AAA - 100,00%

TEngloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debéntures

DEZEMBRO-2024

M Renda Fixa 100,0% M Multimercados 0,0% M Renda Varidvel 0,0% B FII/FIP/FIDC 0,0% M Oper. Participante 0,0%

DEZEMBRO-2025

M Renda Fixa 100,0% M Multimercados 0,0%

M Renda Variavel 0,0%  MFII/FIP/FIDC 0,0% M Oper. Participante 0,0%

SOMMA INVESTIMENTOS 5
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JIIrSOM MA Andlise de Rentabilidade

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE RENTABILIDADE
Renda Fixa % Bench % Bench % Bench INDICADORES

Compromissada - Titulos Publicos 1,22 327,4% ind. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 0,37 8,19 8,19

Notas do Tesouro Nacional - Série B 0,86 229,7% 11,33 138,3% 11,33 138,3% Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 0,37 8,19 8,19
Op. com Participante (CDI) 1,22 14,31 14,31
CDI 1,22 14,31 14,31
IPCA 0,00 3,92 3,92
INPC 0,00 3,68 3,68
Ibovespa 1,29 33,95 33,95
Délar 3,16 11,14 11,14

SEGMENTO | | % | | % | | %

Renda Fixa 0,85 11,24 11,24
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operagdo com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE POR ESTRATEGIA

0,85% 0,85%

Renda Renda Multimerc. Derivativos FII/FIP/FIDC Carteira
Fixa Variavel

SOMMA INVESTIMENTOS 6
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Retorno da Carteira (R$)

) somma
v/
SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
17.354.778,45|

1.640.492,99|

INVESTIMENTOS
RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1°SEM JULHO AGOSTO
| RENDAFIXA 8.512.226,42| 1.793.860,03| 1.075.314,54] 1.502.855,62| 1.691.517,92| 1.138.510,93|
Compromissada - Titulos Publicos 155.671,98 5.530,18 14.383,49 5.499,94 5.629,46 6.298,79 5.433,23 198.447,07
Notas do Tesouro Nacional - Série B 8.356.554,44 1.788.329,85 1.060.931,05 1.497.355,68 1.685.888,46 1.132.212,14 1.635.059,76 17.156.331,38
8.512.226,42 1.793.860,03 1.075.314,54 1.502.855,62 1.691.517,92 1.138.510,93 1.640.492,99 17.354.778,45

TOTAL

SOMMA INVESTIMENTOS
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' soMmMa

INVESTIMENTOS

RESULTADOS DE 2025 INDICADORES DE MERCADO ’

Rentabilidade da Carteira (%)

RENTABILIDADE' x CDI x iND. REF. (ACUMULADOS)

Més Carteira’ ind. Ref. % do ind. CDI IPCA INPC Ibovespa Délar
Janeiro 0,85 0,37 228,22% 1,01 0,16 0,00 4,86 (5,85) 250% — — cpp 149,23 %
Fevereiro 1,18 1,82 64,76% 0,99 1,31 1,48 (2,64) 0,32 —_ ﬁad“;';?‘ﬁgggm
Marco 1,34 0,83 160,75% 0,96 0,56 0,51 6,08 (1,82) 200%
Abril 1,01 0,82 123,20% 1,06 0,43 0,48 3,69 (1,42)
Maio 0,95 0,71 134,03% 1,14 0,26 0,35 1,45 0,85
Junho 0,69 0,57 122,04% 1,10 0,24 0,23 1,33 (4,41) 150%
Julho 0,94 0,60 156,72% 1,28 0,26 0,21 @17 2,66
Agosto 0,56 0,14 385,94% 1,16 0,11) 0,21) 6,28 (3,14) 100% —
Setembro 0,79 0,89 88,61% 1,22 0,48 0,52 3,40 (1,99)
Outubro 0,89 0,42 211,19% 1,28 0,09 0,03 2,26 1,24 50%
Novembro 0,59 035 167,61% 1,05 0,18 0,03 6,37 (0,94)
Dezembro 0,85 0,37 227,21% 1,22 0,00 0,00 1,29 3,16 T
Total 1,17 8,19 136,35% 14,31 3,92 3,68 33,95 (11,14) (\OQ\@%Q?\Q,@?}\\(\&?}\\:&\% o\»\\\o, Q\@g ??&\'i‘ @\@Q&\@%@@.\@v&é&b&ﬁ&
CARTEIRA x INDICADORES (12 MESES) | | EVOLUGAO DO PATRIMONIO (RS) |
Més Carteira' ind. Ref. % do ind.
250 Janeiro 1,01 0,94 106,57%
Fevereiro 0,98 1,13 86,76%
200 Marco 0,98 0,53 184,39%
1a31% Abril 0,70 0,74 94,68%
Maio 0,85 0,82 104,36%
7% g Junho 081 0,59 137,22%
€ Julho 0,75 0,65 115,30%
E 100 Agosto 0,68 023 294,60%
Setembro 0,65 0,84 77,24%
50 Outubro 1,00 1,00 100,26%
3,92% Novembro 0,82 0,65 125,77%
. N Dezembro 0,97 0,84 115,96%
0\\\\(,) K ?}\\/\ O D D DD PP P Total 10,70 9,34 114,49%
) &5 R O I A T DA A
Carteira? Ind. Ref. CDI IPCA

A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

SOMMA INVESTIMENTOS
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JIIrSOM MA Movimentacgdes

INVESTIMENTOS

‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO | ‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO |

SOMMA INVESTIMENTOS 9
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JUSPREV

S soMma

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2020 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,30% 0,53% 0,76% 0,37% 0,04% 0,47% 0,86% 0,75% 0,87% 1,29% 1,25% 1,64% 10,61%
Rent. Liquida 1,30% 0,53% 0,76% 0,37% 0,04% 0,47% 0,86% 0,75% 0,87% 1,29% 1,25% 1,64% 10,61%
col 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
indice Ref. 0,56% 0,48% 0,55% 0,11% 0,09% 0,66% 0,83% 0,72% 1,23% 1,25% 1,29% 1,84% 10,02%
2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
Rent. Liquida 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
col 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,39%
indice Ref. 0,61% 1,13% 1,25% 0,72% 1,32% 0,96% 1,40% 1,26% 1,56% 1,50% 1,18% 1,12% 14,93%
2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
Rent. Liquida 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
ol 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
indice Ref. 1,03% 1,32% 2,09% 1,36% 0,82% 0,98% -0,25% 0,08% 0,03% 0,81% 0,72% 1,06% 10,52%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
Rent. Liquida 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
cDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
indice Ref. 0,83% 1,08% 1,03% 0,84% 0,73% 0,26% 0,27% 0,59% 0,45% 0,48% 0,44% 0,89% 8,16%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
Rent. Liquida 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
col 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
indice Ref. 0,94% 1,13% 0,53% 0,74% 0,82% 0,59% 0,65% 0,23% 0,84% 1,00% 0,65% 0,84% 9,34%
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 0,59% 0,85% 11,17%
Rent. Liquida 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 0,59% 0,85% 11,17%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
indice Ref. 0,37% 1,82% 0,83% 0,82% 0,71% 0,57% 0,60% 0,14% 0,89% 0,42% 0,35% 0,37% 8,19%

MAPA DE VENCIMENTOS DOS ATIVOS ARTEIRA

100.000 —
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80.000 —
Y 60.000 —
T
<
S
£ 40.733,13
o 40.000
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1550 considerados titulos e fundos categorizados como a negociagao

2Dados de referéncia calculados com més anterior
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ICATU  VANGUARDA

Relatorio mensal Icatu Vanguarda Jusprev FIC FIM CP

Dezembro 2025
Cenario
Ruido politico reacende volatilidade nos ativos brasileiros

A atuacao do Fed ao longo de 2025 visou garantir o equilibrio entre seus mandatos. Embora os riscos inflacionarios tenham
subido ao longo do ano, especialmente por conta das tarifas, o aumentou da taxa de desemprego em um contexto de juros
restritivos pesou sobre a decisao de cortar por trés vezes os juros em 2025. Além disso, esse risco inflacionario ndo se
materializou no tamanho esperado pelo mercado, o que permitiu que o banco central pudesse dar maior peso ao mercado
de trabalho, ao considerar os efeitos das tarifas sobre os precos como tendo impacto temporario sobre a inflagao.

A continuidade do processo é dependente de dados que indiquem a deterioracdo do emprego e inflagdo mais benigna. A
expectativa para 2026 é de um ambiente ainda favoravel do ponto de vista do cenario externo, marcado por expansao
fiscal norte-americana e, até o momento, continuidade do processo de desinflagao.

No Brasil, o fim de ano trouxe sinais relevantes sobre a dinamica que pode prevalecer ao longo de 2026. O principal evento
foi 0 anuncio de uma nova candidatura a presidéncia, que gerou reagdo adversa dos mercados no curto prazo. No dia do
anuncio, a bolsa brasileira recuou 4,3%, e os ativos domésticos apresentaram desempenho negativo de forma
generalizada, refletindo aumento da percepgao de risco.

Nos meses anteriores, o mercado vinha operando com a expectativa de maior previsibilidade no processo eleitoral,
associada a possibilidade de convergéncia entre forgas politicas relevantes. A entrada de um novo nome na disputa foi
interpretada como um fator adicional de incerteza, sobretudo em relagdo a coordenacdo politica e ao desenho final do
cenario eleitoral. Esse aumento de incerteza se refletiu nos pregos dos ativos no curto prazo. Ainda assim, apesar da maior
volatilidade, a bolsa brasileira encerrou o0 més em alta, concluindo o ano com desempenho positivo de 33,9%.

Ja o cambio, uma das principais variaveis para o comportamento da inflacao sofreu forte depreciacdo. Além do componente
politico, ha o fator sazonal que costuma impactar o cambio negativamente em dezembro, por conta das remessas de
dividendos ao exterior. Ainda que os dados econOmicos recentes mostrem os efeitos da politica monetaria, a
desvalorizagdo da moeda afastou a probabilidade de inicio de cortes de juros ja no primeiro més do ano e torna mais dificil
o trabalho do Banco Central. O cenario doméstico permanece sujeito a elevada incerteza, exigindo atengdo redobrada a
evolugdo do quadro politico e aos seus efeitos sobre cambio.
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ICATU  VANGUARDA

Rentabilidade
JAN
Fundo 0,88%
Benchmark* 1,01%

FEV
0,97%
0,89%

MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET
0,77% 0,97% 1,19% 1,19% 1,34% 1,24% 1,33%
0,86% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22%

* Em abril o Benchmark se tornou 100% CDI.

Performance Individuais

Soberano

BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI
Multimercado Institucional

Icatu Vanguarda Dinamico FIM
Crédito Privado

Icatu Vanguarda CP Institucional FIRF
Icatu Vanguarda Jusprev FIC RF

Estruturado
Icatu Vanguarda Ipora PG FIM CP
CDI
Alocacao
ESTRATEGIA
CDI

P&L

Multimercado Institucional

Crédito Privado

Estruturado

Caixa

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

0,66%

MM Institucional

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO
1,02%  097%  095%  1,04%  1,13%  1,08%  127%  1,15%
1,18%  1,04%  1,06%  1,04%  1,26%  1,17%  1,29%  1,27%
082%  139%  1,25%  092%  134%  1531%  153%  1,22%

099%  133%  1,15%  089%  134%  135%  148%  127%
1,01%  099%  09%  106%  1,14%  1,10%  1,28%  1,16%

FUNDOS
BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI
Icatu Vanguarda Dinamico FIM
Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional FIRF
Icatu Vanguarda Jusprev FIC RF
Icatu Vanguarda Ipora PG FIM CP

0,11%

-0,01%

0,13%
0,13%

0,20%

FIDC Renda Fixa Pés Crédito Estruturado CUSTO

ouT NOV
1,26% 1,08%
1,28% 1,05%

SET outT
1,21%  1,26%
131%  1,30%
1,49%  1,19%

1,56% 1,19%
1,22% 1,28%

% PL
13,80%
53,59%
9,26%
14,49%
8,79%

0,00%

1,22%

Total

NOV
1,04%
1,09%
1,16%

1,09%
1,05%

DEZ
1,22%
1,22%

DEZ
1,21%
1,24%

1,16%
1,31%

1,22%
1,22%

13,8%
53,6%

23,8%

8,8%
0,0%
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2025
14,27%
14,11%

2025
14,16%
15,23%

15,83%
1,31%

15,87%
14,31%
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Ano

9% X 0,06%  0,03% 0,01%
0,21% 0,07% — 14,27%
’ -0,26%

14,00%
2,15%
12,00%
3,31%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%
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Movimentacgoes

Classe Fundo Data Cotizagdo Data Liquidacdo
Crédito Privado Multimercado (Resgates) (Resgates)
Icatu Vanguarda Dindmico FI MM 7.600.000,00 16/12/2025 3,46%
Icatu Vanguarda Créd Priv Pg Fl MM -9.900.000,00 18/12/2025 -4,50% 19/01/2026 20/01/2026
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Comentdrios Macro

Economia Global

O PIB dos Estados Unidos cresceu 4,3% (em termos anualizados) no terceiro trimestre de 2025, bem acima das expectativas de mercado, em torno
de 3,3%. Mais da metade da expans&o no periodo (cerca de 2,4 p.p.) foi explicada pela reaceleragdo do consumo das familias, reforgando a leitura

de uma economia mais resiliente do que o antecipado, apesar dos sinais de moderag&o no mercado de trabalho.

Na politica monetdria, a reunido de dezembro do FOMC resultou em um corte de 25 pontos-base, levando a taxa bdsica para o intervalo entre 3,5%
e 3,75% a.a., conforme amplamente esperado. A decisdo, no entanto, contou com trés votos dissidentes: um em favor de um corte mais agressivo (50
pb) e dois pela manuteng&o da taxa. Apesar do tom dovish adotado na coletiva pés-decisdo, o mercado segue precificando uma pausa no ciclo de

afrouxamento, precificando menos de trés cortes adicionais até o final de 2026.

A operag¢do americana na Venezuela teve impacto limitado sobre os pregos do petréleo no curto prazo, dado o peso reduzido do pais nas
exportagdes globais. No entanto, a eventual reabertura do mercado de um pais que detém as maiores reservas provadas da commodity pode exercer

pressdo baixista sobre os pre¢os no horizonte de médio e longo prazo.

Economia Brasileira

A inflagdo medida pelo IPCA encerrou 2025 em 4,26%, ligeiramente abaixo do teto da meta (4,5%), beneficiada pela dindmica favorével dos pregos
de alimentos e pelo comportamento do cambio. Para 2026, a perspectiva é de desaceleragdo gradual, porém ainda acima da meta, em torno de

4%. O processo de desinflagdo adiante pode ser mais desafiador com menos suporte desses fatores e riscos fiscais associados ao periodo eleitoral.

A taxa de desemprego renovou sua minima histérica, atingindo 5,2% no trimestre mével encerrado em novembro. Na métrica ajustada sazonalmente,
a taxa é ligeiramente superior (cerca de 5,5%), mas ainda compativel com os menores niveis histéricos. Esses nimeros ficam abaixo até mesmo das

estimativas mais otimistas para a taxa natural de desemprego, indicando um mercado de trabalho ainda bastante aquecido.

No setor externo, o segundo semestre foi marcado por entrada expressiva de investimento direto no pais (IDP), contribuindo para a melhora de
indicadores tradicionais da balanga de pagamentos, como o basic balance (conta corrente + IDP), que retornou a territério positivo, em torno de

0,3% do PIB. No acumulado desde julho, o ingresso de IDP superou em aproximadamente US$ 16 bilhdes as proje¢des de mercado.

Mercados

Com a liquidez reduzida em dezembro, o S&P 500 apresentou desempenho praticamente estavel no més. Em contraste, os indices MSCI de
mercados desenvolvidos ex-EUA (EAFE) e de mercados emergentes (EM) registraram ganhos préximos a 3%, beneficiados pela depreciagéo do Délar.

No acumulado de 2025, os trés indices apresentaram forte desempenho, com altas de 17,9%, 32% e 34,3%, respectivamente.

No Brasil, o desempenho também foi amplamente positivo entre as principais classes de ativos. Apesar do patamar ainda elevado das taxas de juros,
a maior parte dos ativos superou o CDI no ano, incluindo o crédito privado, representado pelo IDA-DI (16,1%), os fundos multimercado, via IHFA (15,3%),

e o lbovespa (34%), em linha com o bom momento dos mercados globais.

O Délar global mais fraco ajudou a atenuar a depreciagdo do Real no final do ano. A taxa de cémbio chegou a atingir niveis préximos de 5,60 em
dezembro, antes de recuar para cerca de 5,40 no inicio de janeiro. Vale lembrar que, no mesmo periodo do ano anterior, o cémbio se aproximou de

6,30, movimento que levou o Banco Central a realizar interveng&es relevantes no mercado.
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Comentdario Carteira

Em dezembro o anuncio inesperado de Flavio Bolsonaro como o nome escolhido pelo ex-presidente Jair Bolsonaro resultou um uma
corre¢do dos pregos de ativos locais. A maior percepgdo de risco levou a uma elevagdo das taxas de juros, além de corre¢do na bolsa.

A classe de multimercados também teve um més dificil, reflexo principalmente da exposi¢do a juros locais.
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Patriménio Total

Data base: 31/12/2025 Periodo: 18/06/2025 a 31/12/2025  Dezembro YTD ITD
Jusprev - Turim 0,85% 6,81% 6,81%
R$ 111.437.728 CDI 1,22% 7,84% 7,84%
% CDI 69,67 % 86,86% 86,86%
o 7 4 7
Banco BTG Pactual ’ 100%
Alfa CDI + -0,37% -1,04% -1,04%
INPC + 4,35%' 0,57% 3,19% 3,19%
IPCA 0,34% 1,33% 1,33%
Estratégia Financeiro % Exposicao lbovespa 1129% 16,15% 16,15%
Renda Fixa 57.118.166 51,3%
Com Liquidez (Até D+2) 57.118.166 51,3%
2,7%
Crédito CDI 12.837.433 1,5% 10,1%
CDI 12.837.433 11,5% ‘
Inflacdo + Pré 27.333.411 24,5%
Soberano 26.307.686 23,6%
24,5%
Crédito 1.025.725 0,9%
. 51,3%
Multimercado 11.200.681 10,1%
Acdes 2.971.001 2, 7%
Long Only 2.971.001 2,7% 1,5%
Saldo Em Transito ! -22.964 -0,0%
TOTAL 111.437.728 -Ioo% Rendo FiXG L] Cl’éleO y L |nﬂcgéo + Pré
Multimercado m Renda Varidvel
Periodo: 18/06,/2025 a 31/12/2025
Dezembro Desde o Inicio
Renda Fixa 0,63% Renda Fixa 4,31%
Crédito Cdi . 0,14% Crédito Cdi l 0,74%
Inflac&o + Pre I 0,06% Inflacdo + Pre . 1,01%
Multimercado 0,08% Multimercado 0,64%
Acdes-0,05% I Acdes I 0,30%

Outros -0,01% Outros -0,19% I

Rentabilidade Rentabilidade
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PCI'l'I’i monio TO'l'CI | Periodo: 18/06/2025 a 31/12/2025

Rentabilidadde Patriménio Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano ITD

Jusprev - Turim M.437.728 0,48% 0,50% 1,45% 1,06% 1,17% 1,31% 0,85% 6,81% 6,81%

% CDI - 23,44% 125,00% 86,89% 91,41% 124,76% 69,67% 86,86% 86,86%
Alfa CDI+ - -0,98% 0,28% -0,16% -0,11% 0,26% -0,37% -1,04% -1,04%
Estratégias Patriménio Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ano

Renda Fixa 57.118.166 0,35% 1,29% 117% 1,23% 1,29% 1,05% 1,23% 7,86% 7,86%

Crédito 12.837.433 0,45% 1,57 % 1,06% 0,89% 1,09% 1,19% 1,25% 7,54% 7,54%

Inflag&o + Pré 27.333.411 0,65% -1,01% 1,05% 0,24% 1,04% 1,93% 0,24% 4,20% 4,20%

Multimercado 11.200.681 1,08% -2,22% 2,59% 1,95% 1,59% 0,66% 0,81% 6,56% 6,36%

Acdes 2.971.001 1,16% -7,48% 10,43% AN% 0,84% 5,60% -1,88% 12,45% 12,45%

CDI 0,39% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 7,84% 7,84%

INPC + 4,35% 0,22% 0,57% 0,15% 0,88% 0,39% 0,39% 0,57% 3,19% 3,19%

IPCA 0,08% 0,36% -0,13% 0,54% 0,15% 0,20% 0,34% 1,53% 1,53%

Ibovespa 0,10% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% -6,57% 1,29% 16,15% 16,15%

De’rolho mento de A'l'iVOS Data base: 31/12/2025

Financeiro (R$) % Carteira Rent. Més Rent. Ano

RENDA FIXA 57.118.166 51,5% 1,23% 7,86%

Com Liquidez (atd D+2) 57.118.166 51,3%

LFT 2027 41.550.21 37,5% 1,23% 7,82%

LFT-T 2029 9.023.615 8,1% 1,24% 7,99%

LFT-T 2030 3.061.247 2,7% 1,24% 7,97%

BTG PACTUAL TESOURQO SELIC REFERENCIADO Il RF 2.406.273% 1,8% 1,21% 7,75%

LFT 2026 1.446.821 1,5% 1,22% 7,84%
CREDITO 12.837.433 1,5% 1,25% 7,54%

CDI 12.837.433 1,5% 1,25% 7,19%

JGP CORP 5.072.664 4,6% 1,22% 7,07%

SPX SEAHAWK 5.070.474 4,6% 1,24% 7,06%

LF NU FINANCEIRA S.A. 2027 1.075.668 1,0% 1,23% 5,54%

DEB BTGHI18 2029 942.524 0,8% 1,41% 1,83%

LF XP 2028 676.102 0,6% 1,50% 3,85%
INFLAQAO + PRE 27.333.411 24,5% 0,24% 4,20%
Soberano 26.307.686 23,6% 0,23% 4,16%

NTN-B 2033 6.537.086 5,9% 0,03% 3,82%

TNB 6.291.266 5,6% -0,01% 2,76%

NTN-B 2029 5.080.987 4,6% 0,49% 4,41%

NTN-B 2030 5.073.690 4,6% 0,70% 4,72%

NTN-B 2035 2.023.241 1,8% 0,57% 4,45%

NTN-B 2050 1.301.416 1,2% -0,68% 3,43%
Crédito 1.025.725 0,2% 0,58% 5,66%

DEB LORTA7 2031 1.025.725 0,9% 0,58% 5,66%
MULTIMERCADO 11.200.681 10,1% 0,81% 6,56%

KAPITALO ZETA 1.523.126 1,4% 6,53% 8,86%

SPX NIMITZ 1.508.939 1,4% 0,78% 7,98%

CAPSTONE 1.377.615 1,2% 0,93% 5,97%

GENOA VESTAS 1.307.422 1,2% -0,20% 7,61%

LEGACY 1.290.149 1,1% 1,03% 6,13%

SHARP LS 2X 1.160.317 1,0% -1,10% 5,48%

ABSOLUTE VERTEX 903.720 0,8% -0,56% 2,65%

GENOA SISTEMATICO 857.077 0,8% 2,91% 9,88%

MAR 830.863% 0,7% -3,57% 6,52%

VISTA MULTI 512.183 0,5% -2,86% -1,50%
ACOES 2.971.001 2,7% -1,88% 12,45%

Long Only 2.971.001 2,7% -1,88% 12,45%
ATMOS INSTITUCIONAL 989.039 0,9% -1,82% 9,89%
ABSOLUTO 946.790 0,8% -1,00% 22,71%
SHARP EQUITY VALUE INSTITUCIONAL 382.733 0,5% -3,83% 8,41%
SQUADRA INST FIA 356.246 0,5% -2,33% 1,78%
MAGNUS VALOR 296.194 0,3% -1,73% 7,7%

OUTROS -22.964 0,0%

SALDO EM TRANSITO -22.964 0,0%

111.457.728

turimbr.com




S&o Paulo g
Rio de Janeiro %
Turim UK

TURIM

turimbr.com



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

