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Apresentacao

A Lamina de Rentabilidade consolida as informacbes enviadas pelas Gestoras de Ativos ICATU - Icatu Asset
Management e Somma Investimentos S.A. e é disponibilizada mensalmente no site da JUSPREV para que os
participantes possam acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos. E destinado exclusivamente
aos recursos aplicados pela JUSPREV e atende as exigéncias da Politica de Investimentos e da Resolucao CMN
4994.

Objetivo

O objetivo do plano é proporcionar valorizacao superior ao INPC + 4,35% a.a. que é a meta atuarial. A aplicacéo
dos recursos é realizada por meio de fundos de investimento que investem diretamente em titulos e/ou em
fundo de renda fixa, renda variavel, multimercado e estruturados. A alocacao dos recursos respeita os critérios
de composicao e diversificacdo definidos na legislagdo em vigor e estabelecidos no regulamento de cada fundo.

Performance dos Investimentos

Rentabilidade

Fundos de Investimentos Patriménio Gestor
1M 12M 24M 36M 48M
ICATU VANG FC FI MULT CRED PRIV JUSPREV * 211.849.159,46 29,29% Icatu Asset Management 1,26% 11,87% 25,33% 37,33% 50,40%
SOMMA JUSPREV ATIVO FI MULT CRED PRIV 2 211.887.024,38 29,29% Somma Investimentos S.A. 1,20% 13,94% 27,82% 37,52% 51,09%
SOMMA JUSPREV ALM FI MULT 190.504.130,77 26,34% Somma Investimentos S.A. 0,89% 11,56% 23,18% 36,73% 54,49%
TURIM JUSPREV FlI FINANC. MULT - CRED PRIV 109.065.301,54 15,08% Turim 21 Investimentos LTDA 1,17% 12,25% - - -
TOTAL JUSPREV 723.305.616,15 100% 1,06% 11,35% 23,58% 34,05% 47,24%

"Olcatu Vanguarda assumiu a Gestdo do Fundo a partirde 02/10/2017. Anterior a esta data, a Gestdo do Fundo era de responsabilidade do Bradesco Asset Management.

Composicao

1,46%
1,40%
Titulos Privados
M Titulos Publicos
Renda Variavel
20,50%
M Exterior

= Multimercado

51,09%

60M
55,60%
57,81%
79,68%

57,08%

Inicio

295,19%



Rentabilidade Mensal Consolidada
2020 0,46% -0,39% -3,41% 1,05% 0,83% 0,87% 1,16% 0,38% -0,44% 0,16% 1,57% 1,53% 3,74%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,23% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 2,76%
%CDI 122,33% -133,26% -1006,90% 368,67% 392,49% 407,64% 599,25% 237,71% -277,49% 103,71% 1053,37% 929,08% 135,70%
POUPANCA 0,26% 0,26% 0,26% 0,22% 0,22% 0,17% 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 211%
%POUPANCA 178,02% -151,25% -1316,48% 485,86% 424 .69% 499,45% 893,77% 291,70% -375,82% 140,46% 1358,67% 1318,29% 177,07%
2021 0,43% -0,10% 0,88% 0,94% 0,89% 0,57% -0,03% -0,01% -0,02% -0,21% 0,91% 0,95% 5,33%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
%CDI 286,43% -70,64% 437,15% 452,76% 330,82% 186,66% -8,28% -2,32% -3,74% -43,25% 155,72% 123,34% 120,53%
POUPANCA 0,12% 0,12% 0,12% 0,16% 0,16% 0,20% 0,24% 0,24% 0,30% 0,36% 0,44% 0,56% 3,06%
% POUPANCA 369,45% -82,00% 758,46% 591,71% 562,43% 284,54% -12,03% -4,06% -5,48% -58,79% 207,09% 169,15% 174,32%
2022 0,54% 0,59% 1,65% 0,12% 0,99% -0,14% 0,92% 1,13% 0,80% 0,97% 0,29% 0,60% 8,79%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1.17% 1,07% 1,03% 1,02% 1,12% 12,40%
%CDI 74,03% 78,28% 177,69% 14,67% 95,82% -14,11% 88,70% 97,01% 74,76% 94,22% 28,87% 53,30% 70,90%
POUPANCA 0,56% 0,50% 0,60% 0,56% 0,65% 0,65% 0,66% 0,74% 0,68% 0,65% 0,65% 0,71% 7,90%
% POUPANCA 96,67% 118,21% 275,65% 22,01% 152,73% -22,07% 138,26% 152,86% 117,62% 149,28% 45,19% 84,29% 111,26%
2023 0,55% -0,10% 0,85% 0,71% 1,30% 1,20% 1,10% 0,77% 0,61% 0,29% 1,69% 1,41% 10,86%
CDI 1,12% 0,92% 1,14% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,01%
%CDI 49,32% -11,33% 74.21% 77,39% 115,64% 112,18% 102,79% 67,46% 62,70% 28,87% 183,36% 156,80% 83,48%
POUPANCA 0,71% 0,58% 0,74% 0,58% 0,72% 0,68% 0,66% 0,72% 0,61% 0,61% 0,58% 0,57% 8,04%
% POUPANCA 77.91% -17,83% 114,27% 122,23% 180,94% 176,64% 167,23% 107,18% 99,60% 47 51% 291,91% 246,87% 135,11%
2024 0,73% 0,75% 0,73% 0,32% 0,64% 0,76% 1,31% 0,85% 0,60% 0,68% 0,52% 0,38% 8,60%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 75,80% 93,26% 88,09% 36,00% 76,92% 96,59% 144,60% 98,43% 72,08% 73,67% 65,52% 40,48% 79,08%
POUPANCA 0,59% 0,51% 0,53% 0,60% 0,59% 0,54% 0,57% 0,57% 0,57% 0,60% 0,57% 0,58% 7,03%
% POUPANCA 124,65% 147 ,27% 137,68% 53,00% 109,13% 141,87% 228,40% 149,52% 105,90% 114,27% 91,71% 64,46% 122,28%
2025 0,83% 0,95% 0,84% 1,16% 1,10% 1,00% 0,86% 1,01% 1,10% 1,06% 10,36%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 11,76%
%CDI 82,12% 96,14% 87,19% 110,04% 97,18% 91,21% 67,26% 86,87% 89,88% 83,14% 88,10%
POUPANCA 0,67% 0,63% 0,61% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,67% 0,68% 0,68% 6,83%
% POUPANCA 123,78% 149,63% 137,36% 173,49% 164,40% 149,07% 126,80% 150,24% 162,41% 156,74% 151,73%




Rentabilidade Mensal

3,000%

2,000%

1,000%

,000%

-1,000%

-2,000%
dez- jan- fev- mar- abr- mai- jun- jul- ago- set- out- nov- dez- jan- fev- mar- abr- mai- jun- jul- ago- set- out- nov- dez- jan- fev- mar- abr- mai- jun- jul- ago- set- out-
22 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24 24 24 24 24 24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25

B Jusprev M |catu ™ SOMMAJUSPREV ATIVO FIMULT ™ SOMMA JUSPREV ALM FIMULT ™ TURIM JUSPREV FI FINANC. MULT - CRED PRIV ® CDI ® Poupanga

Patrimdnio Liquido

R$ 800

R$ 700 /
R$ 600 /
R$ 500 /

R$ 400
R$ 300
R$ 200
R$ 100

R$ 0
fev-19 jul-19 dez-19 mai-20 out-20 mar-21 ago-21 jan-22 jun-22 nov-22 abr-23 set-23 fev-24 jul-24 dez-24 mai-25 out-25

Historico de Desempenho

Histérico de Desempenho

Patriménio (R$ milhdes)

Inicio Periodo Considerado 6-ago-08
12 meses | Desde o inicio

Melhor Més da JUSPREV 1,16% 2,10%
Melhor Més do INPC + 4,35% 1,82% 2,09%
Melhor Més do INPC + 6% 1,95% 2,23%
Pior Més da JUSPREV 0,38% -3,41%
Pior Més do INPC + 4,35% 0,14% -0,25%
Pior Més do INPC + 6% 0,28% -0,12%
% de meses acima de INPC + 4,35% 69,23% 42,23%
% de meses acima de INPC + 6% 61,54% 37,38%
% de meses acima de CDI 7,69% 35,92%




JUSPREV

S soMma
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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: O més foi de maior volatilidade nos merca-
dos globais, sustentada pela incerteza em torno do shutdown norte-
americano e por oscilagdes nas relagdes entre Estados Unidos e China.
No que tange ao segundo tema, o periodo dividiu- se entre novas ten-
sBes e posterior distensdo diplomatica, culminando no primeiro encon-
tro presencial entre Trump e Xi Jinping em seis anos. No mais, nos EUA,
destaque para o corte de 0,25 p.p na taxa de juros pelo FED, acompa-
nhado de tom mais duro na comunicagdo; enquanto, na China, o foco
foi a divulgagdo de um novo Plano Quinquenal com énfase em sobera-
nia tecnolégica e estimulo ao consumo.

Economia Brasileira: No Brasil, os indicadores macroecondmicos man-
tiveram a tendéncia de enfraquecimento, refletindo desacelera¢do da
atividade, moderacdo no crédito e mercado de trabalho sutilmente me-
nos pujante. A inflacdo surpreendeu positivamente, com leituras bai-
xistas e expectativas em queda, reforcando apostas de cortes de juros
janoinicio de 2026. No campo politico, a megaoperagdo contra o crime
organizado no Rio de Janeiro ganhou destaque e levantou questiona-
mentos sobre o impacto do tema da seguranga publica na populari-
dade do governo Lula.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO

12,00% 11,76%
7.38%
3,73% 3,65%
1 l l
Carteira ind. Ref. cDI IPCA INPC

Jul-25 ‘ Ago-25 ‘ Set-25 ‘ Out-25 ANO ‘12 Meses‘ZAMeses

‘ Més Nov-24 ‘ Dez-24 ‘ Jan-25 Fev-25 Mar-25 ‘ Abr-25 ‘ Mai-25 Jun-25

‘ SOMMA Jusprev Ativo ‘ 0,77 ‘ 0,95 ‘ 0,82 ‘ 0,99 ‘ 0,77 ‘ 1,66 ‘ 1,35 ‘ 1,22 ‘ 0,82 ‘ 1,19 ‘ 137 ‘ 1,20 ‘ 12,00 ‘ 13,94 ‘ 27,82 ‘
‘ ind. Ref. ‘ 0,65 ‘ 0,84 ‘ 0,37 ‘ 1,82 ‘ 0,83 ‘ 0,82 ‘ 0,71 ‘ 0,57 ‘ 0,60 ‘ 0,14 ‘ 0,89 ‘ 0,39 ‘ 7,38 ‘ 8,98 ‘ 18,98 ‘
‘ CDI ‘ 0,79 ‘ 0,93 ‘ 1,01 ‘ 0,99 ‘ 0,96 ‘ 1,06 ‘ 1,14 ‘ 1,10 ‘ 1,28 ‘ 116 ‘ 1,22 ‘ 1,28 ‘ 11,76 ‘ 13,69 ‘ 26,17 ‘
‘ IPCA ‘ 0,39 ‘ 0,52 ‘ 0,16 ‘ 1,31 ‘ 0,56 ‘ 0,43 ‘ 0,26 ‘ 0,24 ‘ 0,26 ‘ 0,11) ‘ 0,48 ‘ 0,09 ‘ 373 ‘ 4,68 ‘ 9,66 ‘

indice de Referéncia INPC + 4.35% a.a.
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 211.887.024,38

W CDI-73,6%

M Selic-19,9%
Ibovespa - 4,2%

M IPCA-1,2%

W Pré-1,1%

g

POLITICA DE INVESTIMENT

Renda Fixa 81,90%
Renda Variavel - 4,06%
Investimentos Estruturados — 8,77%
Investimentos no Exterior - 5,02%
Investimento Imobilidrio - 0,00%
Operacgdes com Participantes —|0,00%
0% 100%
M valor Atual | Valor Maximo

S soMma

Administrador

@9 pactual

Custédia

@ pactual

Gestdo
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ATIVOS OUTUBRO-25 SETEMBRO-25

45.043.200,82| | 21.7% | |

|

Vs

INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

SOMMA

| |

48.487.231,94| | 22,9% | |

GRAFICOS DE DISTRIBUICAO

ESTRATEGIA | | FATOR DE RISCO \

Resumo da Carteira

Compromissada - Titulos Publicos
Debénture - Light (LIGT11)
Debénture - Simpar (JSMLB5)

Letras Financeiras do Tesouro Nacional

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555

| |

1.731.447,31
753.412,90
2.568.506,73
43.433.865,00

0,8%
0,4%
1.2%
20,5%

149.659.249,87| | 70,6% | |

10.634.875,21
767.978,00
2.525.589,65
31.114.766,96

5,1%
0,4%
1.2%
15,0%

148.723.430,92| | 71,7%

Absolute Vertex Il FIC FIM 3.268.272,31 1,5% 3.252.055,46 1,6%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 5.768.353,79 2,7% 5.680.728,22 2,7%
Galapagos Iguana FIF RF 2.050.177,11 1,0% 2.024.203,49 1,0%
Genoa Capital Vestas Ill FIC FIM 5.930.996,38 2,8% 5.907.135,95 2,8%
IBIUNA LS FP FICM 2.955.650,95 1,4% 2.880.522,59 1,4%
JGP Corporate FC FI RF LP 4.808.165,75 2,3% 4.754.009,35 2,3%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 3.607.360,32 1.7% 3.551.869,70 1,7%
MCA Institucional FIC FIM CP 23.832.642,15 11,2% 24.491.885,48 11,8%
Novus Institucional FI RF LP 7.278.775,59 3,4% 7.198.766,47 3,5%
Oceana Valor 30 FIC FIA 2.217.972,08 1,0% 2.195.159,85 1,1%
Open Vista Patriménio Global IE FIM 5.952.862,29 2,8% 5.818.240,56 2,8%
Santander Bancos RF CP 16.478.329,18 7.8% 16.273.716,76 7,8%
SOMMA Firenze RF CP 21.788.935,23 10,3% 21.563.276,63 10,4%
SOMMA Fundamental FIA 3.437.158,86 1,6% 3.391.791,02 1,6%
SOMMA Institucional FIM 8.676.377,97 41% 8.571.080,65 4,1%
SOMMA Torino RF CP 9.239.758,26 4,4% 9.143.838,40 4,4%
Sparta Top Renda Fixa FICFI 18.745.150,74 8,8% 18.527.010,94 8,9%
XP Investor FIA 3.622.310,91 1,7% 3.498.139,40 1,7%
| OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FII/FIP/FIDC) | | 13.415.722,83| | 63% || 13.231.504,43| | 6,4% |
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 13.415.722,83 6,3% 13.231.504,43 6,4%
| DERIVATIVOS | | (9124.680,00)| | -43% ||  (14.459.062,95)| | -7.0% |
Futuros DOL' - 0,0% (5.630.182,95) 2,7%
Futuros WIN' (9.124.680,00) -4,3% (8.828.880,00) -4,3%
Opgdes DOL - 0,0% - 0,0%
TESOURARIA | | 324.819,75| | 02% || 386.264,46| | 0,2%
Caixa - 0,0% - 0,0%
Valores a Pagar/Receber 324.819,75 0,2% 386.264,46 0,2%
TOTAL DA CARTEIRA 211.887.024,39 100% 207.384.409,63 100%

10 saldo deste item n&o é considerado no somatério do PL.
2N3o estdo inclusas acdes e opcdes

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br

M Renda Fixa - 77,8%

O

M Multimercados - 14,7% M Selic - 19,9%

M Pré-fixada-1,1%

More Invest Gestora de Recursos
Sparta Fundos de Investimento
Santander Gestdo de Recursos

Galapagos Capital

Kapitalo Investimentos
Novus Capital

Open Vista Global Investments
Genoa Capital

Capstone

JGP Gestao de Crédito LTDA.
Xp Gestédo De Recursos Ltda
Absolute Investimentos
Ibiuna Investimentos
Simpar

Oceana Investimentos

Light

M Renda Variavel - 7,5% M Inflagdo - 1,2% W CDI - 73,6%
Ibovespa - 4,2%
INSTITUIGAO?
Tesouro Nacional 20,6%
SOMMA Investimentos 19,7%
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INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

Carteira Detalhada

Ativo - Emissor Marcagao Data Aplicacado Data Vencimento | Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Liquido % s/ PL
Compromissada - Titulos Publicos Mercado 31/10/2025 03/11/2025 1.731.447,31 1.731.447,31 1.731.447,31  0,82%
Debénture - Light (LIGT11) Mercado 13/12/2024 31/08/2027 0,09% a.a. - 753.412,90 753.412,90 0,36%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +13,28% - 227.842,90 227.842,90 0,11%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +13,28% - 227.842,90 227.842,90 0,11%
Debénture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA +13,28% - 227.842,90 227.842,90 0,11%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 30/10/2025 01/03/2028 100% Selic 7.060.779,48 7.064.573,14 7.064.573,14  3,33%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 14/05/2025 01/03/2029 100% Selic 1.977.358,69 2.116.395,06 2.116.395,06  1,00%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 02/07/2025 01/09/2029 100% Selic 5.033.200,68 5.286.685,71 5.286.685,71  2,49%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 02/07/2025 01/09/2029 100% Selic 5.931.227,12 5.991.577,14 5.991.577,14 2,83%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 23/05/2025 01/03/2030 100% Selic 6.440.743,55 6.866.836,85 6.866.836,85  3,24%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 23/05/2025 01/03/2030 100% Selic 8.084.971,19 8.275.418,77 8.275.418,77  3,90%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 12/08/2025 01/06/2030 100% Selic 6.989.906,24 7.216.677,00 7.216.677,00 3,41%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 23/12/2024 01/12/2030 100% Selic 548.196,57 615.701,33 615.701,33  0,29%
TOTAL 48.487.231,94 48.487.231,94 22,88 %

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555

Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Liquido % s/ PL
Absolute Vertex Il FIC FIM Absolute Investimentos D+29 1.030.879,7224016 3,1703721 - 3.268.272,31  1,54%
Capstone Macro FF FIC Multimercado Capstone D+91 2.827.196,8648420 2,0403085 - 5.768.353,79  2,72%
Galapagos Iguana FIF RF Galépagos Capital D+1 1.248.339,8873986 1,6423228 - 2.050.177,11  0,97%
Genoa Capital Vestas Il FIC FIM Genoa Capital D+61 4.085.843,6462460 1,4515965 - 5.930.996,38  2,80%
IBIUNA LS FP FICM Ibiuna D+31 20.835,4647210 141,8567326 - 2.955.650,95 1,39%
JGP Corporate FC FI RF LP JGP Gestéo de Crédito LTDA. D+46 15.792,7609219 304,4537797 - 4.808.165,75  2,27%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral Kapitalo Investimentos D+30 1.361.392,3954412 2,6497580 - 3.607.360,32  1,70%
MCA Institucional FIC FIM CP More Invest Gestora de Recursos D+90 17.282.453,8693140 1,3790080 - 23.832.642,15 11,25%
Novus Institucional FI RF LP Novus Capital D+4 4.417.830,2479506 1,6475906 - 7.278.775,59  3,43%
Oceana Valor 30 FIC FIA Oceana Investimentos D+30 307.467,3641104 7,2136829 - 2.217.972,08 1,05%
Open Vista Patriménio Global IE FIM SOMMA Investimentos D+6 29.043,4841458 204,9637799 - 5.952.862,29 2,81%
Santander Bancos RF CP Santander Gestdo de Recursos D+31 1.339.513,4503145 12,3017273 - 16.478.329,18  7,78%
SOMMA Firenze RF CP SOMMA Investimentos D+32 14.942.694,6269440 1,4581664 - 21.788.935,23 10,28%
SOMMA Fundamental FIA SOMMA Investimentos D+5 22.384,4212823 153,5513838 - 3.437.158,86  1,62%
SOMMA Institucional FIM SOMMA Investimentos D+5 2.224.635,1209972 3,9001353 - 8.676.377,97 4,09%
SOMMA Torino RF CP SOMMA Investimentos D+1 4,949.935,9044902 1,8666420 - 9.239.758,26  4,36%
Sparta Top Renda Fixa FICFI Sparta Fundos de Investimento D+32 4.885.711,6736858 3,8367288 - 18.745.150,74  8,84%
XP Investor FIA Xp Gestdo De Recursos Ltda D+3 216.239,4943414 16,7513845 - 3.622.31091 1,71%

TOTAL

Nome do Fundo

OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FlI/FIP/FIDC)

Gestor

Liquidez

Quantidade de Cotas

Valor da Cota

Impostos

149.659.249,87 70,62 %

Valor Liquido % s/ PL

Galapagos Sea Lion FIC FIDC

Galapagos Capital

D+91

11.330.102,4896440

1,1840778

13.415.722,83  6,33%

TOTAL

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br
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JII rSOM MA Politica de Investimento

INVESTIMENTOS

LIMITE DE ALOCAGCAO POR ATIVO E SEGMENTO - Pl vigente para o ano RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO'

SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM | INSTITUIGAO/ATIVO MAXIMO ATUAL AGENCIAS DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 81,90% 18,10% | Seguranga Maxima (AAA) 100,00% | 21,35% FITCH | moobys | S&P | AusTIN
Titulos Publicos Federais 100,00% 39,22% 60,78% Tesouro Nacional 100,00% 21,35% - - brAAA -
CDI/CDBs 80,00% 0.29% 79,71% | Alta Seguranga (AA) | 100,00% | 121% || FTCcH | Moopys | s&P | AUSTIN |
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 12,17% 67,83% Debénture - Simpar (JSMLB5) 25,00% 1,21% AA(bra) AA+.br brAA+ -
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00% | Risco Substancial (C) | 0,00% | 0,36% | | FITCH | MOODY'S | S&P | AUSTIN |
Debéntures 80,00% 11,50% 68,50% Debénture - Light (LIGT11) 25,00% 0,36% D(bra) - - -
DPGE 20,00% 0,30% 19,70%
FIDC 20,00% 17,87% 2,13% LEGENDA
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,06% 19,94% Nota elevada
TOTAL RENDA VARIAVEL 25,00% 4,07% 20,93% Nota rebaixada
Acbes de Companhias Abertas 25,00% 4,06% 25,00%
BDR Nivel Il e Il 10,00% 0,01% 9,99%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 8,77% 11,23%
FIP - Fundo de Investimento em Participagdes 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 8,77% 6,23%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 5,25% 4,98%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 5,02% 4,98%
BDR Nivel | 10,00% 0,23% 9,77%
Outros Ativos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
INVESTIMENTO IMOBILIARIO 10,00% 0,00% 10,00%
ccl 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FIl - Fundo Investimento Imobiliario 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERAcf)ES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

RATING DOS ATIVOS | | MUTAGAO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2024

M Renda Fixa 50,0% M Multimercados 38,6% M Renda Variavel 3,8% M FII/FIP/FIDC 7,5% M Oper. Participante 0,0%

OUTUBRO-2025
WAA-1,17% MAAA-20,64%C-0,34%

M Renda Fixa 58,9% M Multimercados 30,7% M Renda Variével 4,2% B FII/FIP/FIDC 6,1% M Oper. Participante 0,0%

TEngloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debéntures SOMMA INVESTIMENTOS 5
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JIIrSOM MA Andlise de Rentabilidade

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE RENTABILIDADE
Renda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench INDICADORES % % %

Compromissada - Titulos Publicos 1,27 303,9% 11,75 158,6% 13,68 151,7% ind. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 0,42 7.41 9,02
Debénture - Light (LIGT11) -1,90 - 40,15 541,8% - - Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 0,42 741 9,02
Debénture - Simpar (JSMLB5) 1,70 405,1% -0,73 - -2,09 - Renda Variavel (INPC + 4.35% a.a.) 0,42 741 9,02
Galapagos Iguana FIF RF 1,28 305,9% - - - - Estruturados (INPC + 6.50% a.a.) 0,61 9,26 11,25
JGP Corporate FC FI RF LP 114 271,6% - - - - Op. com Participante (CDI) 1,28 11,76 13,69
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 1,30 310,6% 11,99 161,8% 6,60 73,2% CDI 1,28 11,76 13,69
Novus Institucional FI RF LP 1,11 264,9% 7,26 98,0% 8,97 99,4% IPCA 0,09 3,73 4,68
Santander Bancos RF CP 1,26 299,7% 11,77 158,8% 13,69 151,8% INPC 0,03 3,65 4,49
SOMMA Firenze RF CP 1,05 249,5% 11,97 161,5% 13,37 148,2% Ibovespa 2,26 24,32 15,29
SOMMA Torino RF CP 1,05 250,1% 12,41 167,5% 13,71 152,0% Délar 1,24 -13,05 6,81
Sparta Top Renda Fixa FICFI 118 280,7% 11,77 158,8% 22,78 252,5%
SEGMENTO | | % | | % | | %
Renda Fixa 1,19 14,87 16,39
Renda Variavel 2,05 29,78 12,75
Investimentos Estruturados 1,28 13,00 15,73
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Multimercados [l % %Bench | | % %Bench | | % % Bench | Operagao com participante 0,00 0,00 0,00
Absolute Vertex Il FIC FIM 0,50 82,2% 8,99 97,1% 11,00 97,8%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 1,54 254,3% 13,95 150,6% - - ‘ COMPOSICAO DA RENTABILIDADE POR ESTRATEGIA
Genoa Capital Vestas IIl FIC FIM 0,40 66,6% 10,72 115,8% 16,13 143,4%
IBIUNA LS FP FICM 2,61 430,0% 26,31 284,1% 25,59 227,5%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 1,56 257,6% - - - -
MCA Institucional FIC FIM CP 2,54 419,5% 14,67 158,4% 16,99 151,0%
Open Vista Patrimoénio Global IE FIM 2,31 551,6% -2,73 - 4,10 45,5%
SOMMA Institucional FIM 1,23 202,5% 11,75 126,9% 13,56 120,5%
0,08% 1,20%
0,38%
-0,02%
FII/FIP/FIDC [l % %Bench | | % %Bench | | % % Bench |
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 1,39 331,9% 12,97 175,0% 15,30 169,6%
0,09%
Renda Variavel | | % Dif. Bench| | % Dif. Bench| | % Dif. Bench 0.67% -
Oceana Valor 30 FIC FIA 1,04 0,6 26,19 18,8 13,79 4,8
SOMMA Fundamental FIA 1,34 0,9 26,66 19,3 14,06 5,0
XP Investor FIA 3,55 31 49,38 42,0 25,01 16,0
Renda Renda Multimerc. Derivativos FII/FIP/FIDC Carteira
Fixa Variavel
SOMMA INVESTIMENTOS 6
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JIIrSOM MA Retorno da Carteira (R$)

INVESTIMENTOS

RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1°SEM JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
| RENDAFIXA \ 12.516.877,24] 1.145.592,76| 1.283.426,90| 1.310.008,87| 1.495.075,17| - - 17.750.980,94|
Compromissada - Titulos Publicos 265.364,07 87.025,21 57.046,57 80.333,18 100.402,68 - - 590.171,71
Debénture - Light (LIGHB7) (96.582,15) - - - - - - (96.582,15)
Debénture - Light (LIGHC7) (126.192,22) - - - - - - (126.192,22)
Debénture - Light (LIGT11) 317.784,00 (48.991,70) (52.964,00) 14.565,10 (14.565,10) - - 215.828,30
Debénture - Simpar (JSMLB5) 44.240,14 (67.977,74) 63.310,03 (96.558,15) 42.917,08 - - (14.068,64)
Galapagos Iguana FIF RF - - - 24.203,49 25.973,62 - - 50.177,11
JGP Corporate FC FI RF LP 4.603.352,38 62.451,21 46.039,53 42.166,23 54.156,40 - - 4.808.165,75
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 1.645.090,64 234.117,64 298.961,96 438.680,53 461.850,69 - - 3.078.701,46
Notas do Tesouro Nacional - Série B 903.318,52 (63.772,44) 30.021,70 (28.637,60) - - - 840.930,18
Novus Institucional FI RF LP 347.540,18 9.455,04 53.525,55 51.951,91 80.009,12 - - 542.481,80
Santander Bancos RF CP 652.059,31 147.308,30 146.858,05 195.913,49 204.612,42 - - 1.346.751,57
SOMMA Firenze RF CP 1.451.699,26 312.721,20 245.632,21 285.630,44 225.658,60 - - 2.521.341,71
SOMMA Torino RF CP 1.142.780,12 232.709,10 185.556,86 131.262,40 95.919,86 - - 1.788.228,34
Sparta Top Renda Fixa FICFI 1.366.422,99 240.546,94 209.438,44 170.497,85 218.139,80 - - 2.205.046,02
RENDA VARIAVEL 1.879.853,49 (367.999,95)| 644.383,70 297.876,92 192.351,58 - - 2.646.465,74
Oceana Valor 30 FIC FIA 500.628,10 (88.933,97) 132.461,07 75.046,05 22.812,23 - - 642.013,48
SOMMA Fundamental FIA 463.634,87 (111.367,19) 204.379,65 121.529,92 45.367,84 - - 723.545,09
XP Investor FIA 915.590,52 (167.698,79) 281.329,35 127.514,58 124.171,51 - - 1.280.907,17
MULTIMERCADOS 4.833.352,37 264.404,67 819.809,67 980.238,45 838.997,55 - - 7.736.802,71
Absolute Vertex Il FIC FIM 304.398,03 (55.916,99) 37.783,42 52.350,08 16.216,85 - - 354.831,39
Capstone Macro FF FIC Multimercado 530.447,72 (101.979,25) 69.895,38 120.104,69 87.625,57 - - 706.094,11
Genoa Capital Vestas Il FIC FIM 586.271,01 (103.305,57) 140.567,24 131.001,30 23.860,43 - - 778.394,41
IBIUNA Hedge ST FP FIC FIM 95.900,40 - - - - - - 95.900,40
IBIUNA LS FP FICM 402.458,83 2.014,89 120.303,17 112.119,74 75.128,36 - - 712.024,99
Kapitalo K10 FIC FIM 611.085,80 - - - - - - 611.085,80
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 55.214,85 (87.693,67) 111.597,94 57.765,08 55.490,62 - - 192.374,82
MCA Institucional FIC FIM CP 1.609.481,72 339.644,94 313.321,04 332.491,90 340.756,67 - - 2.935.696,27
OAKTREE Global Credit IE FIM 104.367,29 - - - - - - 104.367,29
Open Vista Patriménio Global IE FIM (439.520,97) 216.177,49 (99.641,16) 21.187,47 134.621,73 - - (167.175,44)
SOMMA Institucional FIM 472.324,96 55.462,83 125.982,64 153.218,19 105.297,32 - - 912.285,94
SOMMA Positano FIC FIM CP 168.960,70 - - - - - - 168.960,70
SOMMA Real Estate FIC FIM 331.962,03 - - - - - - 331.962,03
| FIVFIP/FIDC \ 1.093.374,06| 174.544,76| 162.318,45] 172.930,22| 184.218,40| - - 1.787.385,89|
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 1.093.374,06 174.544,76 162.318,45 172.930,22 184.218,40 - = 1.787.385,89
| DERIVATIVOS \ (778.333,68)| 431.528,80| (444.103,85)| (54.150,53)| (170.537,01) - - (1.015.596,27)|
Futuros DOL - - (595,45) 141.749,47 (59.123,01) - - 82.031,01
Futuros WDO (7.140,00) (30.742,40) - - - - - (37.882,40)
Futuros WIN (748.172,35) 462.271,20 (443.508,40) (195.900,00) (111.414,00) - - (1.036.723,55)
Futuros WSP (23.021,33) - - - - - - (23.021,33)
TOTAL 19.545.123,48 1.648.071,04 2.465.834,87 2.706.903,93 2.540.105,69 - - 28.906.039,01

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br



JIIrSOM MA Rentabilidade da Carteira (%)

INVESTIMENTOS

RESULTADOS DE 2025 INDICADORES DE MERCADO ’ RENTABILIDADE' x CDI x iND. REF. (ACUMULADOS)

Més Carteira’ ind. Ref. % do ind. cDI IPCA INPC Ibovespa Délar
Janeiro 0,82 0,37 220,32% 1,01 0,16 0,00 4,86 (5,85) 300% = —— DI 225,05 %
Fevereiro 0,99 1,82 54,31% 0,99 1,31 1,48 (2,64) 0,32 — Carteira"183,95 %
Ind. Ref.: 253,96 %

Marco 0,77 0,83 91,89% 0,96 0,56 0,51 6,08 (1,82)
Abril 1,66 0,82 202,72% 1,06 0,43 0,48 3,69 (1,42) 200% —
Maio 1,35 0,71 190,79% 1,14 0,26 0,35 1,45 0,85
Junho 1,22 0,57 215,06% 1,10 0,24 0,23 1,33 (4,41)
Julho 0,82 0,60 136,99% 1,28 0,26 0,21 (4,17) 2,66 100% —
Agosto 1,19 0,14 824,81% 1,16 0,11) (0,21) 6,28 (3.14) —
Setembro 1,37 0,89 153,51% 1,22 0,48 0,52 3,40 (1,99)
Outubro 1,20 0,39 308,29% 1,28 0,09 0,03 2,26 1,24 0%
Novembro
Dezembro

-100% I I I I I I I I I I I I 1
Total 12,00 7,38 162,63% 11,76 3,73 3,65 24,32 (13,05) /é\q, & ® \\\\(,) 4\'@ 4\\/\ FOEEO PP &

¥ e & F & F & g F & &

CARTEIRA" x INDICADORES (12 MESES) ‘ ‘ EVOLUGAO DO PATRIMONIO (R$) I RESULTADOS DE 2024

Més Carteira' ind. Ref. % do ind.
300 — Janeiro 0,67 0,94 70,73%
Fevereiro 0,82 1,13 72,42%
Marco 0,71 0,53 134,89%
Abril 0,54 0,74 72,87%
1394% 13,69% 200 Maio 0,58 0,82 70,67%
g Junho 0,93 0,59 157,85%
% Julho 1,24 0,65 190,85%
I.IEJ Agosto 0,89 0,23 381,74%
100 Setembro 0,72 0,84 86,02%
4,49% Outubro 0,77 1,00 77.33%
Novembro 0,77 0,65 118,13%
o Dezembro 0,95 0,84 113,52%
GO OO @O P D P Total 10,03 9,34 107,31%

P NN NS S S

Carteira’ ind. Ref. CDI INPC M

Patrimonio B Aporte
A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta SOMMA INVESTIMENTOS

www.sommainvestimentos.com.br
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INVESTIMENTOS

RESUMO DAS MOVIMENTACOES

Movimentacgdes

RESUMO DAS MOVIMENTACOES

‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO | ‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO |
07/10/2025 5.931.227,12 Compra Letras Financeiras do Tesouro Nacional
08/10/2025 -871.035,04 Venda Letras Financeiras do Tesouro Nacional
08/10/2025 5.000.000,00 Aplicagdo MCA Institucional FIC FIM CP
09/10/2025 -6.000.000,00 Venda MCA Institucional FIC FIM CP
30/10/2025 -263.724,21 Venda Letras Financeiras do Tesouro Nacional
30/10/2025 7.060.779,48 Compra Letras Financeiras do Tesouro Nacional

SOMMA INVESTIMENTOS
www.sommainvestimentos.com.br
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S soMma

CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev ALM CP

OUTUBRO-2025

CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: O més foi de maior volatilidade nos merca-
dos globais, sustentada pela incerteza em torno do shutdown norte-
americano e por oscilagdes nas relagdes entre Estados Unidos e China.
No que tange ao segundo tema, o periodo dividiu- se entre novas ten-
sBes e posterior distensdo diplomatica, culminando no primeiro encon-
tro presencial entre Trump e Xi Jinping em seis anos. No mais, nos EUA,
destaque para o corte de 0,25 p.p na taxa de juros pelo FED, acompa-
nhado de tom mais duro na comunicagdo; enquanto, na China, o foco
foi a divulgagdo de um novo Plano Quinquenal com énfase em sobera-
nia tecnolégica e estimulo ao consumo.

Economia Brasileira: No Brasil, os indicadores macroecondmicos man-
tiveram a tendéncia de enfraquecimento, refletindo desacelera¢do da
atividade, moderacdo no crédito e mercado de trabalho sutilmente me-
nos pujante. A inflacdo surpreendeu positivamente, com leituras bai-
xistas e expectativas em queda, reforcando apostas de cortes de juros
janoinicio de 2026. No campo politico, a megaoperagdo contra o crime
organizado no Rio de Janeiro ganhou destaque e levantou questiona-
mentos sobre o impacto do tema da seguranga publica na populari-
dade do governo Lula.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO

11,76%
9,59%
7.38%
3,73% 3,65%
I l
Carteira ind. Ref. cDI IPCA INPC

‘ 12 Meses ‘ 24 Meses

Jul-25 ‘ Ago-25 ‘ Set-25 ‘ Out-25

‘ Més Nov-24 ‘ Dez-24 ‘ Jan-25 Fev-25 Mar-25 ‘ Abr-25 ‘ Mai-25 Jun-25

‘ SOMMA Jusprev ALM CP ‘ 0,82 ‘ 0,97 ‘ 0,85 ‘ 1,18 ‘ 134 ‘ 1,01 ‘ 0,95 ‘ 0,69 ‘ 0,94 ‘ 0,56 ‘ 0,79 ‘ 0,89 ‘ 9,59 ‘ 11,56 ‘ 23,18 ‘
‘ ind. Ref. ‘ 0,65 ‘ 0,84 ‘ 0,37 ‘ 1,82 ‘ 0,83 ‘ 0,82 ‘ 0,71 ‘ 0,57 ‘ 0,60 ‘ 0,14 ‘ 0,89 ‘ 0,39 ‘ 7,38 ‘ 8,98 ‘ 18,98 ‘
‘ CDI ‘ 0,79 ‘ 0,93 ‘ 1,01 ‘ 0,99 ‘ 0,96 ‘ 1,06 ‘ 1,14 ‘ 1,10 ‘ 1,28 ‘ 116 ‘ 1,22 ‘ 1,28 ‘ 11,76 ‘ 13,69 ‘ 26,17 ‘
‘ IPCA ‘ 0,39 ‘ 0,52 ‘ 0,16 ‘ 1,31 ‘ 0,56 ‘ 0,43 ‘ 0,26 ‘ 0,24 ‘ 0,26 ‘ 0,11) ‘ 0,48 ‘ 0,09 ‘ 373 ‘ 4,68 ‘ 9,66 ‘

indice de Referéncia INPC + 4.35% a.a.

EVOLUGAO PATRIMONIAL

300 -
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 190.504.130,77

M IPCA - 99,8%
W Pré-0,2%

POLITICA DE INVESTIMENT

250% —
COI: 143,53 % Renda Fixa - 100,00%
200% - Carteira: 202,45 %
Ind. Ref.: 153,23 % Renda Varidvel - 0,00%
= |NPC: 65,84 %
= Poupanca: 78,72 %
150% — Investimentos Estruturados — 0,00%
100% — Investimentos no Exterior —|  0,00%
50% Investimento Imobilidrio — 0,00%
0% Operacgdes com Participantes —|0,00%
&
N\
RIS\ N\ 0% 100%
S K &L
M valor Atual | Valor Maximo
Gestdo Custodia Administrador
\ / d
JUSPREV JI’ SOMMA btgpactual @pactual



http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf

JUSPREV

SOMMA JuspPrRev ALM CP

RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

OUTUBRO DE 2025

V.

SOMMA

NVESTIMENTOS



iNDICE

RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

Carteira Consolidada

Carteira Detalhada

Politica de Investimento

Andlise de Rentabilidade

Retorno da Carteira (R$)

Rentabilidade da Carteira (%)

Relatério de Movimentagdes

Vs



JIIrSOM MA Resumo da Carteira

INVESTIMENTOS

ATIVOS OUTUBRO-25 | % | sETEmMBRO-25 N % | GRAFICOS DE DISTRIBUICAO

| RENDA FIXA | | 190.502.622,17| | 100,0% ||  188.826.531,79 [ 100,0% | |  ESTRATEGIA | [ FATORDERISCO |
Compromissada - Titulos Publicos 442.831,69 0,2% 452.629,77 0,2%
Notas do Tesouro Nacional - Série B 190.059.790,48 99,8% 188.373.902,02 99,8%
M Renda Fixa - 100,0% M Inflagdo - 99,8% M Pré-fixada - 0,2%

TESOURARIA | | 1.508,62| | 00% || 4.662,72| | 0,0% |

Caixa - 0,0% - 0,0%

Valores a Pagar/Receber 1.508,62 0,0% 4.662,72 0,0%

\ INSTITUICAO?
Tesouro Nacional 100,0%

TOTAL DA CARTEIRA 190.504.130,79 100% 188.831.194,51 100%

10 saldo deste item n&o é considerado no somatério do PL.
2N3o estdo inclusas acdes e opcdes
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JIIrSOM MA Carteira Detalhada

INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
Ativo - Emissor Marcagao Data Aplicacdo Data Vencimento | Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Liquido % s/ PL
Compromissada - Titulos Publicos Mercado 31/10/2025 03/11/2025 14,89% a.a. 442.831,69 442.831,69 - 442.831,69 0,23%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 3.929.250,42 4.060.045,80 - 4.060.045,80 2,13%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 09/04/2025 15/08/2030 IPCA +7,85% 24.710.336,71 25.424.572,59 - 25.424.572,59 13,35%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 09/04/2025 15/08/2030 IPCA + 7,85% 24.837.854,60 25.556.225,39 - 25.556.225,39 13,42%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 09/04/2025 15/08/2030 IPCA + 7,85% 2.048.893,74 2.970.082,23 - 2.970.082,23  1,56%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 1.504.110,12 1.573.590,34 - 1.573.590,34 0,83%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 9.842.760,14 14.801.799,22 - 14.801.799,22  7,77%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 1.703.916,03 2.953.437,66 - 2.953.437,66  1,55%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 549.253,50 966.816,31 - 966.816,31  0,51%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 121.192,13 214.883,42 - 214.883,42 0,11%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 474.768,52 848.159,54 - 848.159,54  0,45%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 860.308,17 1.536.863,13 - 1.536.863,13 0,81%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 241.312,77 430.574,19 - 430.574,19  0,23%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/05/2025 15/05/2035 IPCA +7,30% 5.062.404,62 8.789.448,77 - 8.789.448,77 4,61%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,63% 1.922.501,16 2.744.201,99 - 2.744.201,99 1,44%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,63% 2.093.975,27 3.021.721,98 - 3.021.721,98  1,59%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA +4,63% 1.340.943,58 1.939.391,80 - 1.939.391,80  1,02%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,63% 1.058.426,68 1.769.267,90 - 1.769.267,90 0,93%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA +4,63% 172.302,01 288.020,36 - 288.020,36  0,15%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,63% 73.843,71 123.437,30 - 123.437,30 0,06%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 15/01/2019 15/05/2045 IPCA + 4,63% 947.095,85 1.638.859,07 - 1.638.859,07 0,86%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 14.242.813,54 14.824.033,43 - 14.824.033,43  7,78%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 31/05/2017 15/08/2026 IPCA + 5,65% 1.493.159,87 2.213.806,16 - 2.213.806,16  1,16%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 8.235.219,31 8.562.631,99 - 8.562.631,99 4,49%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA+7,71% 2.794.089,78 2.900.845,23 - 2.900.845,23  1,52%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/06/2018 15/05/2055 IPCA +5,92% 1.261.769,06 1.903.671,74 - 1.903.671,74  1,00%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/06/2018 15/05/2055 IPCA +5,92% 4.095.944,22 6.632.760,52 - 6.632.760,52  3,48%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA +7,47% 15.470.147,44 16.008.299,70 - 16.008.299,70  8,40%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA +7,47% 2.244.530,06 2.334.823,39 - 2.334.82339 1,23%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA+7,47% 1.114.803,90 1.507.643,24 - 1.507.643,24  0,79%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA+7,47% 1.130.879,32 1.528.836,33 - 1.528.836,33  0,80%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA+7,47% 10.007.893,59 13.602.985,49 - 13.602.985,49  7,14%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA+7,47% 2.378.295,31 3.332.572,71 - 3.332.572,71  1,75%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 13/03/2025 15/08/2050 IPCA+7,47% 1.153.894,05 1.890.355,61 - 1.890.355,61  0,99%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 10.805.438,66 11.165.125,95 - 11.165.125,95  5,86%
TOTAL 190.502.622,17 - 190.502.622,17 100,00 %

SOMMA INVESTIMENTOS
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' SOMMA

INVESTIMENTOS

LIMITE DE ALOCAGCAO POR ATIVO E SEGMENTO - Pl vigente para o ano

Politica de Investimento

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO'

SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM | INSTITUICAOIATIVO MAXIMO ATUAL AGENCIAS DE CLASSIFICACAO DE RISCO
TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 0,00% | Seguranga Maxima (AAA) 100,00% | 100,00% FITCH | moobys | S&P | AusTIN
Titulos Publicos Federais 100,00% 100,00% 0,00% Tesouro Nacional 100,00% 100,00% - - brAAA -
CDI/CDBs 80,00% 0,00% 80,00%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 0,00% 80,00% LEGENDA
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00% Nota elevada
Debéntures 20,00% 0,00% 20,00% Nota rebaixada
DPGE 20,00% 0,00% 20,00%
FIDC 20,00% 0,00% 20,00%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,00% 20,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 25,00% 0,00% 25,00%
Acbes de Companhias Abertas 25,00% 0,00% 25,00%
BDR Nivel Il e Il 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 0,00% 20,00%
FIP - Fundo de Investimento em Participagdes 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 0,00% 15,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 0,00% 10,00%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
BDR Nivel | 0,00% 0,00% 0,00%
Outros Ativos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00%
INVESTIMENTO IMOBILIARIO 10,00% 0,00% 10,00%
cal 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FIl - Fundo Investimento Imobiliario 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERACGES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operag¢des com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

RATING DOS ATIVOS |

| MUTAGAO DE INVESTIMENTOS

M AAA - 100,00%

TEngloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debéntures

DEZEMBRO-2024

M Renda Fixa 100,0% M Multimercados 0,0% M Renda Varidvel 0,0% B FII/FIP/FIDC 0,0% M Oper. Participante 0,0%

OUTUBRO-2025

M Renda Fixa 100,0% M Multimercados 0,0%

M Renda Variavel 0,0%  MFII/FIP/FIDC 0,0% M Oper. Participante 0,0%

SOMMA INVESTIMENTOS 5
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JIIrSOM MA Andlise de Rentabilidade

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE RENTABILIDADE
Renda Fixa % Bench % Bench % Bench INDICADORES

Compromissada - Titulos Publicos 1,27 327,4% ind. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 0,39 7.38 8,98
Notas do Tesouro Nacional - Série B 0,90 229,8% 9,73 131,8% 11,64 129,6% Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 0,39 7,38 8,98
Op. com Participante (CDI) 1,28 11,76 13,69
CDI 1,28 11,76 13,69
IPCA 0,00 3,64 4,59
INPC 0,00 3,62 4,46
Ibovespa 2,26 24,32 15,29
Délar 1,24 -13,05 -6,81
SEGMENTO | | % | | % | | %
Renda Fixa 0,88 9,66 11,56
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operagdo com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE POR ESTRATEGIA

0,89% 0,89%

Renda Renda Multimerc. Derivativos FII/FIP/FIDC Carteira
Fixa Variavel

SOMMA INVESTIMENTOS 6
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Retorno da Carteira (R$)

) somma
v/
SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO NO ANO
14.575.774,53|

INVESTIMENTOS
RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO 1°SEM JULHO AGOSTO
| RENDAFIXA 8.512.226,42| 1.793.860,03| 1.075.314,54] 1.502.855,62| 1.691.517,92| -
Compromissada - Titulos Publicos 155.671,98 5.530,18 14.383,49 5.499,94 5.629,46 - - 186.715,05
Notas do Tesouro Nacional - Série B 8.356.554,44 1.788.329,85 1.060.931,05 1.497.355,68 1.685.888,46 - - 14.389.059,48
8.512.226,42 1.793.860,03 1.075.314,54 1.502.855,62 1.691.517,92 - - 14.575.774,53

TOTAL

SOMMA INVESTIMENTOS
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JIIrSOM MA Rentabilidade da Carteira (%)

INVESTIMENTOS

RESULTADOS DE 2025 INDICADORES DE MERCADO ’ RENTABILIDADE' x CDI x iND. REF. (ACUMULADOS) ‘

Més Carteira’ ind. Ref. % do ind. CDI IPCA INPC Ibovespa Délar
Janeiro 0,85 0,37 228,22% 1,01 0,16 0,00 4,86 (5,85) 250% = —— DI 143,66 %
Fevereiro 1,18 1,82 64,76% 0,99 1,31 1,48 (2,64) 0,32 —_ %ﬁ;;‘;‘zﬁgﬁm
Margo 1,34 0,83 160,75% 0,96 0,56 0,51 6,08 (1,82) 200%
Abril 1,01 0,82 123,20% 1,06 0,43 0,48 3,69 (1,42)
Maio 0,95 0,71 134,03% 1,14 0,26 0,35 1,45 0,85
Junho 0,69 0,57 122,04% 1,10 0,24 0,23 1,33 (4,41) 150%
Julho 0,94 0,60 156,72% 1,28 0,26 0,21 4,17) 2,66
Agosto 0,56 0,14 385,94% 1,16 0,11) 0,21) 6,28 (3,14) 100% —
Setembro 0,79 0,89 88,61% 1,22 0,48 0,52 3,40 (1,99)
Outubro 0,89 0,39 227,52% 1,28 0,00 0,00 2,26 1,24 50% — B
Novembro
Dezembro =
0% I I I I I I I I I I I I I
Total 9,59 7,38 129,94% 11,76 3,64 3,62 24,32 (13,05) © o & @ @ IO AR > @ P
T LS LT LSS

CARTEIRA" x INDICADORES (12 MESES) ‘ ‘ EVOLUGAO DO PATRIMONIO (R$) | RESULTADOS DE 2024

Més Carteira' ind. Ref. % do ind.
250 - Janeiro 1,01 0,94 106,57%
Fevereiro 0,98 1,13 86,76%
200 Marco 0,98 0,53 184,39%
Abril 0,70 0,74 94,68%
13,69% Maio 0,85 0,82 104,36%
11,56% é 130 7 Junho 0,81 0,59 137,22%
€ Julho 0,75 0,65 115,30%
& 100 - Agosto 0,68 023 294,60%
Setembro 0,65 0,84 77,24%
459% 50 Outubro 1,00 1,00 100,26%
Novembro 0,82 0,65 125,77%
o e Dezembro 0,97 0,84 115,96%
0\\\\(,) 4@ ?}\\/\ & @ 06\0, O > o PP o < © (O Total 10,70 9,34 114,49%
) ’b% & (\o f \\) (00 & & \\) Y \’b o\)
Carteira? Ind. Ref. CDI IPCA

A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta SOMMA INVESTIMENTOS 8

www.sommainvestimentos.com.br



JIIrSOM MA Movimentacgdes

INVESTIMENTOS

‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO | ‘ DATA | VALOR | OPERAGAO | ATIVO |

SOMMA INVESTIMENTOS 9
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JUSPREV

S soMma

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2020 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,30% 0,53% 0,76% 0,37% 0,04% 0,47% 0,86% 0,75% 0,87% 1,29% 1,25% 1,64% 10,61%
Rent. Liquida 1,30% 0,53% 0,76% 0,37% 0,04% 0,47% 0,86% 0,75% 0,87% 1,29% 1,25% 1,64% 10,61%
col 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
indice Ref. 0,56% 0,48% 0,55% 0,11% 0,09% 0,66% 0,83% 0,72% 1,23% 1,25% 1,29% 1,84% 10,02%
2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
Rent. Liquida 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
col 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,39%
indice Ref. 0,61% 1,13% 1,25% 0,72% 1,32% 0,96% 1,40% 1,26% 1,56% 1,50% 1,18% 1,12% 14,93%
2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
Rent. Liquida 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
ol 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
indice Ref. 1,03% 1,32% 2,09% 1,36% 0,82% 0,98% -0,25% 0,08% 0,03% 0,81% 0,72% 1,06% 10,52%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
Rent. Liquida 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
cDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
indice Ref. 0,83% 1,08% 1,03% 0,84% 0,73% 0,26% 0,27% 0,59% 0,45% 0,48% 0,44% 0,89% 8,16%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
Rent. Liquida 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
col 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
indice Ref. 0,94% 1,13% 0,53% 0,74% 0,82% 0,59% 0,65% 0,23% 0,84% 1,00% 0,65% 0,84% 9,34%
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 9,59%
Rent. Liquida 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 9,59%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 11,76%
indice Ref. 0,37% 1,82% 0,83% 0,82% 0,71% 0,57% 0,60% 0,14% 0,89% 0,42% 7,41%

MAPA DE VENCIMENTOS DOS ATIVOS ARTEIRA

100.000 —
80.238,39
80.000 —
8 60.000
T
£
E
= 40.205,52
& 40000 —
32.115,57
20.000 — 15.225,17 152490
il 8.536,43
44283 o000 221381 gqo 0,00 0,00
0 1 1 1 1 1
& W Wi a° NG g g o & o ® N & &
N N RS A » » » ) 5 . 1) o) 5 W)
o oy ) o 4 oy M > & & X
O v % N o! N ~ S N
e & @ 3 0 5 ) o)
& ¥ ¥ B
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1550 considerados titulos e fundos categorizados como a negociagao

2Dados de referéncia calculados com més anterior
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ICATU  VANGUARDA

Relatorio mensal Icatu Vanguarda Jusprev FIC FIM CP

Outubro 2025
Cenario

Nos EUA, as agéncias responsaveis pelas principais estatisticas econdmicas tiveram suas divulgacoes suspensas,
dificultando a leitura do cenario por parte do mercado e do banco central norte-americano. Além de comprometer a
visibilidade sobre a economia, o proprio shutdown tende a ter um efeito negativo sobre a atividade. A surpresa do més foi o
discurso de Jerome Powell, que colocou em duvida a possibilidade de novo corte de juros em dezembro, sob a justificativa
de um comité mais dividido.

A autoridade monetaria ja promoveu dois ajustes e ainda tem divida se voltara a fazé-lo na proxima reunido. Os riscos
estdo mais balanceados: a politica monetaria segue restritiva, mas persiste o risco inflacionario associado as tarifas. No
momento, a atividade tem vindo mais forte e a inflagdo mais fraca do que o esperado. O fator de desempate tem sido o
mercado de trabalho, que mostra desaceleragao. Resta saber o quanto dessa perda de ritmo se deve a fatores relacionados
a oferta.

A pauta comercial voltou a ganhar destaque. O més comecou com uma escalada de tensoes, apés a China anunciar
restricoes as exportacdes de terras raras e os Estados Unidos responderem com a intencdo de aplicar tarifas de 100%
sobre produtos chineses. Posteriormente, o tom se amenizou, com a retomada das conversas entre Xi Jinping e Donald
Trump e o anuncio de uma trégua de 12 meses.

No Brasil, a moderacao da atividade e da inflagdo seguiu em curso. As discussoes sobre o inicio do ciclo de corte de juros
ganharam forca, a medida que as expectativas de inflagdo recuaram e parte dos nucleos continuou cedendo. Esse
movimento ajuda o trabalho do Banco Central, embora as expectativas, as projecoes da propria autoridade e a inflagao
corrente ainda permanecam fora da meta.

No campo politico, 0 més trouxe algumas reviravoltas. A popularidade do governo, que vinha em ascensao principalmente
por conta da pauta internacional, pode enfrentar uma reversao parcial. No fim de outubro, a megaoperagao que paralisou o
Rio de Janeiro ganhou apoio popular e trouxe o tema da seguranga de volta ao centro das atengoes. Essa questao tende a
permanecer relevante e pode influenciar o debate politico nos proximos meses, especialmente conforme novas pesquisas
de popularidade forem divulgadas.

Icatu Vanguarda Gestao de Recursos 2138247107 /3824 7172
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ICATU  VANGUARDA

Rentabilidade
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT \[0)V} DEZ 2025
Fundo 0,88% 0,97% 0,77% 0,97% 1,19% 1,19% 1,34% 1,24% 1,33% 1,26% 11,69%
Benchmark* 1,01% 0,89% 0,86% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 11,56%
* Em abril o Benchmark se tornou 100% CDI.
Performance Individuais
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ 2025
Soberano
BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI 1,02% 0,97% 0,95% 1,04% 1,13% 1,08% 1,27% 1,15% 1,21% 1,26% 11,63%
Multimercado Institucional
Icatu Vanguarda Dindmico FIM 1,18% 1,04% 1,06% 1,04% 1,26% 1,17% 1,29% 1,27% 1,31% 1,30% 12,60%
Icatu Vanguarda CP Institucional FIRF 0,82% 1,39% 1,25% 0,92% 1,34% 1,31% 1,53% 1,22% 1,49% 1,19% 13,18%
Estruturado
Icatu Vanguarda Ipora PG FIM CP 0,99% 1,33% 1,15% 0,89% 1,34% 1,35% 1,48% 1,27% 1,56% 1,19% 13,28%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 11,76%
Alocacao
ESTRATEGIA FUNDOS % PL
CDI BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI 18,7% 18,7%
Multimercado Institucional Icatu Vanguarda Dindamico FIM 57,4% 57,4%
Crédito Privado Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional FIRF 14,6% 14,6%
Estruturado Icatu Vanguarda Ipora PG FIM CP 9,2% 9,2%
Caixa - 0,0% 0,0%
P&L
Més
1,40%
0,23% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 125%
1,20% -0,01% :
0,18%
1,00%
0,86%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
Crédito Bolsa Inflagdo Longa CUSTO
MM Institucional Renda Fixa Pos Imobilidrio Exterior Total
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Movimentacgoes

SEM MOVIMENTAGOES NO MES DE OUTUBRO.
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Comentdrios Macro

Economia Global

Com mais de 35 dias de duragéo, o shutdown no governo dos Estados Unidos j& supera o recorde estabelecido no primeiro mandato de
Donald Trump. Estimativas mais recentes, contratam impacto negativo de mais de 1 p.p. do PIB no 4725, que tende a ser compensado

em grande medida como impulso positivo no trimestre seguinte.

Entre os poucos dados econémicos ainda divulgados, destacam-se leituras benignas na inflagdo ao consumidor e sinais de uma possivel

recuperac¢do na atividade e no mercado de trabalho, desenhando um cendrio pouco claro para a dire¢do do ciclo econémico.

Conforme antecipado, o FOMC anunciou o fim do programa de redugdo de balango (QT) e optou por um novo corte de 25 bps, levando
a taxa para o intervalo entre 3,75% e 4% a.a., apesar de dois votos dissidentes: um por corte de 50 bps (Miran) e outro por manuten¢do
(Schmid). Na coletiva de imprensa, Powell destacou que o comité pode “reduzir a velocidade” (pulando a préxima reunido), contrariando

a precificagdo que apontava mais de 90% de chance de um novo corte em dezembro.

Economia Brasileira

Os dados de inflagdo seguem moderando, com ajuda da apreciag&o do cdmbio no ano e da moderagdo marginal da atividade, o que
permitiu recuo importante das expectativas, sobretudo para 2025 e 2026, que cairam mais de 20 bps no més, alcan¢ando 4,55% e

4,20%, respectivamente.

O COPOM optou por manter a taxa Selic em 15% a.a. na reuni&o de novembro, conforme amplamente esperado. Embora o comunicado

reconhec¢a avangos marginais, a sinaliza¢do ainda é de manuteng&o da taxa pelo menos até o inicio do ano que vem.

No meio politico, repercute a megaoperagdo policial no Rio de Janeiro, que destacou a violéncia e o combate ao crime organizado

como um tema central do debate para as préximas elei¢des.

Mercados

As tensdes comerciais voltaram a gerar volatilidade em outubro, apds Trump ameagar impor tarifa de 100% sobre produtos da China em
retaliagdo as restricdes de exportagdo de terras raras. O risco foi mitigado apds comentdrios conciliatérios de autoridades americanas
e uma reunido entre representantes de ambos os paises. Apesar da volatilidade, S&P 500, Nasdaq e Mag-7 encerraram o més com altas

de 2,3%, 4,7% e 5,6% respectivamente.

Metais preciosos, como ouro e prata, também seguiram em destaque, com fortes corre¢des na segunda metade més. Apesar dos

drawdowns, que chegaram a cerca de 10%, ambas as commodities encerraram outubro com altas acima de 4%.

No Brasil, os mercados seguiram entregando performance positiva, em linha com os principais indices globais. O cambio, por outro lado,

depreciou cerca de 1,2% no més, chegando a 5,38. No ano, a apreciag&o da moeda ainda é expressiva, cerca de 13%.
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Comentdario Carteira

Em outubro os mercados domésticos apresentaram volatilidade mais elevada, apesar da recuperagdo observada na segunda metade

do més. No mercado de crédito, em particular nos papéis isentos, houve movimento de abertura de spreads, apds um longo periodo de
redugdo, reflexo da rejei¢do da MP 1.303, que passaria a tributar titulos isentos a partir de 2026. Nos papéis indexados & inflagdo, ndo
houve movimentos relevantes nas taxas, e continuamos enxergando esta classe como a melhor assimetria de risco retorno no médio

prazo. Na renda varidvel houve dispersdo entre os gestores, assim como na classe de multimercados.
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Patriménio Total

Data base: 31/10/2025

Periodo: 18/06/2025 a 31/10/2025 Outubro YTD ITD
Jusprev - Turim 1,17% 4,53% 4,53%
R$ 109.065.303 CDI 1,28% 5,43% 5,43%
% CDI 921,41% 83,43% 83,43%
Banco BTG Pactual ’ 100%
Alfa CDI + -0,11% -0,90% -0,90%
INPC + 4,35%' 0,73% 2,50% 2,50%
IPCA 0,15% 0,87% 0,87%
lbovespa 2,26% 7,80% 7,80%
Estratégia Financeiro % Exposicao
Renda Fixa 56.602.382 51,9%
Crédito 11.609.588 10,6% 2,6%
10,1%
CDI 11.609.588 10,6% ‘
Inflacdo + Pre 26.964.367 24,7%
Crédito 1.002.831 0,9%
24,7%
Soberano 25.961.536 23,8%
51,9%
Multimercado 11.045.460 10,1%
Renda Variavel 2.867.253 2,6%
Long Only 2.867.253 2,6% 10,6%
Outros! -23.747 -
Renda Fixa m Crédito m Inflagdo + Pré
TOTAL 109.065.303 100% Multimercado  ® Renda Varidvel
Periodo: 18/06/2025 a 31/10/2025
Outubro Desde o Inicio
Soberano 0,67% Soberano 3,07%
Crédito l 0,12% Crédito l 0,45%
Inflacdo + Pre - 0,26% Inflagdo + Pre l 0,46%
Multimercado 0,14% Multimercado 0,48%
Long Only | 0,02% Long Only I 0,20%
-0,03%
Outros I Qutros -0,13% I

Rentabilidade
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PCI'l'I’i monio TO'l'CI | Periodo: 18/06/2025 a 31/10/2025

Patriménio Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano ITD

Jusprev - Turim 109.065.303 0,48% 0,50% 1,45% 1,06% 1,17% - - 4,53% 4,53%
% CDI 23,44% 125,00% 86,89% 91,41% - - 83,43% 83,43%
Alfa CDI+ -0,98% 0,28% -0,16% -0,11% - - -0,90% -0,90%

Estratégias Patriménio Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ano

Renda Fixa 56.602.382 0,35% 1,29% 117% 1,23% 1,29% - - 5,44% 5,44%

Crédito 11.609.588 0,45% 1,357% 1,06% 0,89% 1,09% 4,96% 4,96%

Inflagdo + Pré 26.964.367 0,65% -1,01% 1,05% 0,24% 1,04% 197% 1.97%

Multimercado 11.045.460 1,08% -2,22% 2,59% 1,95% 1,359% 4,82% 4,82%

Acdes 2.867.25% 1,16% -7,48% 10,43% 4% 0,84% 8,57% 8,57%

CDI 0,39% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% - - 5,43% 5,435%

INPC + 4,35% 0,22% 0,57% 0,21% 0,82% 0,73% - - 2,50% 2,50%

IPCA 0,08% 0,36% -0,13% 0,54% 0,15% - - 0,87% 0,87%

Ibovespa 0,10% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% - - 7,80% 7,80%

Detalhamento de Ativos Data base: 31/10/2025

Financeiro (R$) % Carteira Rent. Més Rent. Ano

RENDA FIXA 56.602.382 51,9% 1,4% 5,4%

LFT 2027 40.619.860 37,2% 1,28% 5,44%

LFT-T 2029 8.818.313 8,1% 1,50% 5,54%

LFT-T 2030 2.992.281 2,7% 1,31% 5,51%

BTG PACTUAL TESOURO SELIC REFERENCIADO Il RF 2.757.391 2,5% 1,26% 5,57%

LFT 2026 1.414.537 1,5% 1,27% 5,44%
CREDITO 11.609.588 10,6% 1,09% 4,62%

CDI 11.609.588 10,6% 1,09% 4,62%

SPX SEAHAWK 4.950.317 4,5% 0,93% 4,53%

JGP CORP 4.948.505 4,5% 115% 4,45%

LF NU FINANCEIRA S.A. 2027 1.050.617 1,0% 1,45% 2,94%

LF XP 2028 660.149 0,6% 1,38% 2,96%
INFLACAO + PRE 26.964.367 24,7% 1,0% 2,0%
Crédito 1.002.831 0,9% 0,9% 3,5%

DEB LORTA7 203] 1.002.83] 0,9% 0,9% 3,5%
Soberano 25.961.536 23,8% 1,0% 1,9%

NTN-B 2033 6.615.666 6,1% 1,2% 1,8%

TNB 5.950.702 5,5% 1,0% 0,5%

NTN-B 2029 5.103.851 4,7% 0,8% 2,4%

NTN-B 2030 4.961.031 4,5% 1,0% 2,4%

NTN-B 2035 2.030.753 1,9% 1,2% 1,5%

NTN-B 2050 1.272.533 1,2% 1,2% 1,1%
MULTIMERCADO 11.045.460 10,1% 1,4% 4,8%

SPX NIMITZ 1.486.714 1,4% 2,0% 6,4%

KAPITALO ZETA 1.431.612 1,5% 0,2% 2,5%

CAPSTONE 1.345.019 1,2% 1,5% 3,5%

GENOA VESTAS 1.274.019 1,2% 0,4% 4,5%

LEGACY 1.195.336 11% 1,5% 4,0%

SHARP LS 2X 1.188.869 11% 1,8% 8,1%

ABSOLUTE VERTEX 898.701 0,8% 0,5% 2,1%

MAR 840.616 0,8% -0,8% 7,8%

GENOA SISTEMATICO 814.469 0,7% 0,9% 4,4%

VISTA MULTI 570.105 0,5% 9,8% 9,6%
ACOES 2.867.253 2,6% 0,84% 8,52%

Long Only 2.867.253 2,6% 0,84% 8,52%
ATMOS INSTITUCIONAL 957.631 0,9% 1,2% 6,4%
ABSOLUTO 877.002 0,8% 2,0% 13,2%

SHARP EQUITY VALUE INSTITUCIONAL 375117 0,3% 0,3% 6,5%

SQUADRA INST FIA 365.641 0,3% -2,5% 4,5%

MAGNUS VALOR 291.863 0,3% 1,2% 6,1%
OUTROS -23.747 0,0%

SALDO EM TRANSITO -23.747 0,0%

109.065.303
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