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A Lâmina de Rentabilidade consolida as informações enviadas pelas Gestoras de Ativos ICATU - Icatu Asset 
Management e Somma Investimentos S.A. e é disponibilizada mensalmente no site da JUSPREV para que os 
participantes possam acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos. É destinado exclusivamente 
aos recursos aplicados pela JUSPREV e atende às exigências da Política de Investimentos e da Resolução CMN 
4994.

O objetivo do plano é proporcionar valorização superior ao INPC + 4,35% a.a. que é a meta atuarial. A aplicação 
dos recursos é realizada por meio de fundos de investimento que investem diretamente em títulos e/ou em 
fundo de renda fixa, renda variável, multimercado e estruturados.  A alocação dos recursos respeita os critérios 
de composição  e diversificação definidos na legislação em vigor e estabelecidos no regulamento de cada fundo.

Apresentação

Objetivo

Performance dos Investimentos

Composição

22,36%

49,22%

1,57%

1,32% 25,52%

Títulos Privados

Títulos Públicos

Renda Variável

Exterior

Multimercado

¹ O Icatu Vanguarda assumiu a Gestão do Fundo a partir de 02/10/2017. Anterior a esta data, a Gestão do Fundo era de responsabilidade do Bradesco Asset Management.
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SOMMA JUSPREV ATIVO FI MULT CRED PRIV ² 236.573.311,42 29,84%

42,29%26,23%

202.108.848,89 25,49%

236.286.705,61

Gestor

Icatu Asset Management

Somma Investimentos S.A.

60M48M36M
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SOMMA JUSPREV ALM FI MULT

59,84%
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Fundos de Investimentos Patrimônio
1M 12M

13,57%

Somma Investimentos S.A. 50,38% 76,83%

23,70% 37,85%

TURIM JUSPREV FI FINANC. MULT - CRED PRIV 117.774.658,18 14,86% Turim 21 Investimentos LTDA 1,19% 12,92% - - - -          



Rentabilidade Mensal Consolidada

% POUPANÇA 167,40% 147,72% 98,50% 177,00% 148,24%

%CDI 96,73% 92,05% 54,77% 108,49% 86,96%
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74,76% 94,22% 28,87% 53,30% 70,90%
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Jun Jul Set OutMai Dez AnoJan Fev Mar Abr NovAgo

2021 0,43% -0,10% 0,88% 0,94% 0,89% 0,57% -0,03% -0,01%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43%

-0,02% -0,21% 0,91% 0,95% 5,33%

0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
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%CDI 286,43% -70,64% 437,15% 452,76%
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330,82% 186,66% -8,28% -2,32% -3,74% -43,25% 155,72% 123,34% 120,53%
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8,04%
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%CDI 49,32% -11,33%
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CDI
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2025 0,83% 0,95% 0,84% 1,16% 1,10% 1,00% 0,86% 1,01% 1,10% 1,06% 0,92% 0,90% 12,38%

CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%

%CDI 82,12% 96,14% 87,19% 110,04% 97,18% 91,21% 67,26% 86,87% 89,88% 83,14% 87,58% 73,63% 86,48%

POUPANÇA 0,67% 0,63% 0,61% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,67% 0,68% 0,68% 0,66% 0,68% 8,26%

INPC + 4,35% 0,75% 0,87% 1,29% 1,15% 4,11%

% POUPANÇA 123,78% 149,63% 137,36% 173,49% 164,40% 149,07% 126,80% 150,24% 162,41% 156,74% 138,80% 133,05% 133,05%
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Rentabilidade Mensal

Patrimônio Líquido

Histórico de Desempenho

Melhor Mês do INPC + 4,35% 1,29% 2,09%

Desde o Ínicio

Melhor Mês da JUSPREV 1,18%

Histórico de Desempenho

6-ago-08

Pior Mês do INPC + 6% 0,28% -0,12%

% de meses acima de INPC + 4,35% 92,31% 43,40%

% de meses acima de INPC + 6% 76,92% 37,74%

Melhor Mês do INPC + 6% 1,42% 2,23%

Pior Mês da JUSPREV

% de meses acima de CDI 15,38% 35,38%

Início Período Considerado

0,66%

-0,25%0,14%

2,10%

12 meses

-3,41%

Pior Mês do INPC + 4,35%



CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev Ativo ABRIL-2026
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANOEconomia Internacional: No cenário externo, apesar do cessar-fogo en-tre EUA e Irã, as negociações foram erráticas, o Estreito de Ormuz per-maneceu fechado e os preços do petróleo seguiram elevados. A agendade indicadores revelou certa perda de dinamismo da economia ameri-cana antes mesmo do choque energético, com revisões baixistas noPIB do 4T25 e dados mais fracos de renda e gastos do início de 2026.Nesse ambiente, os principais bancos centrais mantiveram juros e re-conheceram riscos inflacionários. A China surpreendeu positivamente,com produção industrial e varejo acima do esperado.
Economia Brasileira: No Brasil, os dados de fevereiro confirmaram umprimeiro trimestre forte, impulsionado por medidas fiscais e creditícias,mas a desaceleração ao longo de 2026 segue projetada. Varejo e ser-viços perderam fôlego nos segmentos mais sensíveis ao crédito, suge-rindo crescimento do PIB inferior ao de 2025. O IPCA de março veioacima das expectativas, pressionado por combustíveis e alimentos, en-quanto o IPCA-15 de abril, apesar de abaixo do esperado, surpreendeudesfavoravelmente nos núcleos de inflação. O Copom sugeriu barraselevadas tanto para encerrar quanto para acelerar o ciclo de corte dataxa Selic.

Mês Mai-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Out-25 Nov-25 Dez-25 Jan-26 Fev-26 Mar-26 Abr-26 ANO 12 Meses 24 Meses
SOMMA Jusprev Ativo 1,35 1,22 0,82 1,19 1,37 1,20 1,05 0,86 1,41 1,04 0,26 1,15 3,92 13,73 26,99
Índ. Ref. 0,71 0,57 0,60 0,14 0,89 0,42 0,35 0,58 0,75 0,87 1,29 0,34 3,27 7,77 18,41
CDI 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 1,22 1,16 1,00 1,21 1,09 4,54 14,83 27,97
IPCA 0,26 0,24 0,26 (0,11) 0,48 0,09 0,18 0,33 0,33 0,70 0,88 0,67 2,60 4,39 10,16
Índice de Referência INPC + 4.35% a.a.

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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Patrimônio Liquido R$ 236.899.257,97Patrimônio Liquido R$ 236.899.257,97

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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4,44%
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Renda Fixa

Renda Variável

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

Investimento Imobiliário

Operações com Participantes

0% 100%

81,99%
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0,00%

0,00%

Renda Fixa

Renda Variável

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

Investimento Imobiliário

Operações com Participantes

0% 100%

CDI: 247,48 %
Carteira: 200,74 %
Índ. Ref.: 268,89 %
INPC: 110,64 %
Poupança: 125,66 %

Valor Atual Valor Máximo

CDI - 77,7%
Selic - 14,4%
Ibovespa - 4,7%
Pré - 2,2%
IPCA - 1,0%

Gestão Custódia Administrador

http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf


a

SOMMA JUSPREV ATIVO FIM CRED PRIV
RELATÓRIO DE GESTÃO DE INVESTIMENTOS

ABRIL DE 2026



ÍNDICE

RELATÓRIO DE GESTÃO DE INVESTIMENTOS
Carteira Consolidada 3

Carteira Detalhada 4

Política de Investimento 5

Análise de Rentabilidade 6

Retorno da Carteira (R$) 7

Rentabilidade da Carteira (%) 8

Relatório de Movimentações 9



ATIVOS ABRIL-26 % MARÇO-26 %
RENDA FIXA 42.865.195,00 18,1% 34.142.455,75 14,7%
Compromissada - Títulos Públicos 4.608.502,53 1,9% 1.261.630,19 0,5%
Debênture - Light (LIGT11) 638.216,20 0,3% 639.540,30 0,3%
Debênture - Simpar (JSMLB5) 2.543.908,83 1,1% 2.497.887,11 1,1%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 35.074.567,44 14,8% 29.743.398,15 12,8%

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555 179.197.208,27 75,6% 183.683.556,88 79,1%
Absolute Vertex II FIC FIM 3.440.603,91 1,5% 3.373.893,76 1,5%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 5.866.558,74 2,5% 5.769.841,18 2,5%
Galapagos Iguana FIF RF 2.197.374,92 0,9% 2.172.479,75 0,9%
Genoa Capital Vestas III FIC FIM 6.327.109,89 2,7% 6.202.541,91 2,7%
IBIUNA LS FP FICM 2.861.658,50 1,2% 2.838.851,97 1,2%
Itaú Janeiro FIF CIC Multimercado 3.491.095,09 1,5% - 0,0%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 3.746.602,79 1,6% 3.633.244,04 1,6%
MCA Institucional FIC FIM CP 25.707.835,05 10,9% 25.396.489,92 10,9%
Novus Institucional FI RF LP 10.263.127,49 4,3% 20.002.061,23 8,6%
Open Vista Patrimônio Global IE FIM 5.654.580,58 2,4% 5.609.516,01 2,4%
Santander Bancos RF CP 23.982.430,25 10,1% 23.723.732,06 10,2%
SOMMA Firenze RF CP 21.208.824,42 9,0% 21.040.416,37 9,1%
SOMMA Fundamental FIA 7.337.453,97 3,1% 7.319.282,31 3,2%
SOMMA Institucional FIM 23.088.628,42 9,7% 22.814.204,88 9,8%
SOMMA Torino RF CP 9.874.107,39 4,2% 9.784.216,56 4,2%
Sparta Top Renda Fixa FICFI 20.026.718,54 8,5% 19.811.606,13 8,5%
XP Investor FIA 4.122.498,32 1,7% 4.191.178,80 1,8%
OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FII/FIP/FIDC) 14.436.259,15 6,1% 14.265.107,76 6,1%
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 14.436.259,15 6,1% 14.265.107,76 6,1%
DERIVATIVOS (17.123.517,86) -7,2% (17.198.704,22) -7,4%
Futuros DOL1 (5.491.256,10) -2,3% (5.747.718,90) -2,5%
Futuros WIN1 (11.818.936,00) -5,0% (11.689.604,00) -5,0%
Futuros WSP1 - 0,0% - 0,0%
Opção de Índice 10.326,75 0,0% 141.811,94 0,1%
Opções de Ações - 0,0% 40.455,55 0,0%
Opções IDI 29.470,72 0,0% 56.351,19 0,0%
Opções ISP 136.684,28 0,1% - 0,0%
Opções WDO 10.192,49 0,0% - 0,0%
TESOURARIA 213.921,28 0,1% 25.401,16 0,0%
Caixa - 0,0% - 0,0%
Valores a Pagar/Receber 213.921,28 0,1% 25.401,16 0,0%
TOTAL DA CARTEIRA 236.899.257,94 100% 232.355.140,23 100%
1122

1O saldo deste item não é considerado no somatório do PL.
2Não estão inclusas ações e opções

Carteira Consolidada

GRÁFICOS DE DISTRIBUIÇÃO
ESTRATÉGIA FATOR DE RISCO

INSTITUIÇÃO2

Renda Fixa - 68,6% Multimercados - 24,3%
Renda Variável - 7,1%

Pré-fixada - 2,2% Selic - 14,4%
Inflação - 1,0% CDI - 77,7%
Ibovespa - 4,7%
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RENDA FIXAAtivo - Emissor Marcação Data Aplicação Data Vencimento Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Líquido % s/ PL
Compromissada - Títulos Públicos Curva 30/04/2026 04/05/2026 4.608.502,53 4.608.502,53 - 4.608.502,53 1,95%
Debênture - Light (LIGT11) Mercado 13/12/2024 31/08/2027 0,09% a.a. - 638.216,20 - 638.216,20 0,27%
Debênture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA + 14,93% - 225.660,91 - 225.660,91 0,10%
Debênture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA + 14,93% - 225.660,91 - 225.660,91 0,10%
Debênture - Simpar (JSMLB5) Mercado 18/09/2024 15/09/2031 IPCA + 14,93% - 225.660,91 - 225.660,91 0,10%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 30/10/2025 01/03/2028 100% Selic 6.178.182,05 6.615.186,69 - 6.615.186,69 2,79%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 30/10/2025 01/03/2028 100% Selic 6.804.328,15 6.804.192,02 - 6.804.192,02 2,87%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 12/12/2025 01/09/2028 100% Selic 2.511.571,37 2.645.129,71 - 2.645.129,71 1,12%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 14/05/2025 01/03/2029 100% Selic 1.977.358,69 2.265.908,63 - 2.265.908,63 0,96%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 07/10/2025 01/09/2029 100% Selic 4.361.196,41 4.717.750,21 - 4.717.750,21 1,99%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 03/09/2025 01/03/2030 100% Selic 3.096.371,95 3.394.302,59 - 3.394.302,59 1,43%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 03/09/2025 01/03/2030 100% Selic 1.502.169,23 1.508.578,93 - 1.508.578,93 0,64%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional Mercado 09/02/2026 01/09/2030 100% Selic 6.908.655,98 7.123.518,66 - 7.123.518,66 3,01%
TOTAL 42.865.195,00 - 42.865.195,00 18,10 %

FUNDOS DE INVESTIMENTO CVM 555Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Líquido % s/ PL
Absolute Vertex II FIC FIM Absolute Investimentos D+29 1.030.879,7224016 3,3375416 - 3.440.603,91 1,45%
Capstone Macro FF FIC Multimercado Capstone D+91 2.827.196,8648420 2,0750443 - 5.866.558,74 2,48%
Galapagos Iguana FIF RF Galápagos Capital D+1 1.248.339,8873986 1,7602377 - 2.197.374,92 0,93%
Genoa Capital Vestas III FIC FIM Genoa Capital D+61 4.085.843,6462460 1,5485443 - 6.327.109,89 2,67%
IBIUNA LS FP FICM Ibiuna D+31 20.835,4647210 137,3455567 - 2.861.658,50 1,21%
Itaú Janeiro FIF CIC Multimercado Itaú Unibanco Asset - 2.455.509,5003312 1,4217396 - 3.491.095,09 1,47%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral Kapitalo Investimentos D+30 1.361.392,3954412 2,7520374 - 3.746.602,79 1,58%
MCA Institucional FIC FIM CP More Invest Gestora de Recursos D+90 17.282.453,8693140 1,4875107 - 25.707.835,05 10,85%
Novus Institucional FI RF LP Novus Capital D+4 5.939.899,4105030 1,7278285 - 10.263.127,49 4,33%
Open Vista Patrimônio Global IE FIM SOMMA Investimentos D+6 29.043,4841458 194,6936031 - 5.654.580,58 2,39%
Santander Bancos RF CP Santander Gestão de Recursos D+31 1.822.969,7679545 13,1556928 - 23.982.430,25 10,13%
SOMMA Firenze RF CP SOMMA Investimentos D+32 13.632.747,0025800 1,5557264 - 21.208.824,42 8,96%
SOMMA Fundamental FIA SOMMA Investimentos D+5 39.619,5617992 185,1977568 - 7.337.453,97 3,10%
SOMMA Institucional FIM SOMMA Investimentos D+5 5.562.304,8327179 4,1509103 - 23.088.628,42 9,75%
SOMMA Torino RF CP SOMMA Investimentos D+1 4.949.935,9044902 1,9947950 - 9.874.107,39 4,17%
Sparta Top Renda Fixa FICFI Sparta Fundos de Investimento D+32 4.885.711,6736858 4,0990382 - 20.026.718,54 8,46%
XP Investor FIA Xp Gestão De Recursos Ltda D+3 216.239,4943414 19,0645022 - 4.122.498,32 1,74%
TOTAL - 179.197.208,27 75,66 %

OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FII/FIP/FIDC)Nome do Fundo Gestor Liquidez Quantidade de Cotas Valor da Cota Impostos Valor Líquido % s/ PL
Galapagos Sea Lion FIC FIDC Galápagos Capital D+91 11.330.102,4896440 1,2741508 - 14.436.259,15 6,10%
TOTAL - - 14.436.259,15 6,10 %

Carteira Detalhada

Carteira Detalhada
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LIMITE DE ALOCAÇÃO POR ATIVO E SEGMENTO - PI vigente para o ano
SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM

TOTAL RENDA FIXA 100,00% 81,99% 18,01%
Títulos Públicos Federais 100,00% 41,87% 58,13%
CDI/CDBs 80,00% 0,20% 79,80%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 10,87% 69,13%
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00%
Debêntures 80,00% 10,00% 70,00%
DPGE 20,00% 0,38% 19,62%
FIDC 20,00% 17,82% 2,18%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,84% 19,16%
TOTAL RENDA VARIÁVEL 25,00% 4,50% 20,50%
Ações de Companhias Abertas 25,00% 4,44% 25,00%
BDR Nível II e III 10,00% 0,06% 9,94%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 10,69% 9,31%
FIP - Fundo de Investimento em Participações 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 10,69% 4,31%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 2,82% 7,36%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 2,64% 7,36%
BDR Nível I 0,00% 0,18% -0,18%
Outros Ativos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 10,00% 0,00% 10,00%
CCI 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FII - Fundo Investimento Imobiliário 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operações com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

1

1Engloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debêntures

Política de Investimento

RATING DOS ATIVOS

0 50 1000 50 100

AA - 1,04% AAA - 16,26%

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO1
INSTITUIÇÃO/ATIVO MÁXIMO ATUAL AGÊNCIAS DE CLASSIFICAÇÃO DE RISCO

Segurança Máxima (AAA) 100,00% 16,78% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Tesouro Nacional 100,00% 16,78% - - brAAA -Alta Segurança (AA) 100,00% 1,08% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Debênture - Simpar (JSMLB5) 25,00% 1,08% AA(bra) AA+.br brAA+ -

LEGENDA
Nota elevada
Nota rebaixada

MUTAÇÃO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2025

ABRIL-2026

0 20 40 60 80 100

DEZEMBRO-2025

ABRIL-2026

0 20 40 60 80 100
Renda Fixa 53,5% Multimercados 35,9% Renda Variável 4,7% FII/FIP/FIDC 5,9%

Renda Fixa 57,7% Multimercados 31,9% Renda Variável 4,4% FII/FIP/FIDC 6,0%

Oper. Participante 0,0%

Oper. Participante 0,0%

Política de Investimento
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RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESRenda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench
Compromissada - Títulos Públicos 1,09 94,5% - - - -
Debênture - Light (LIGT11) -0,21 - 1,90 46,2% -3,60 -
Debênture - Simpar (JSMLB5) 1,84 160,0% 4,62 112,4% -4,35 -
Galapagos Iguana FIF RF 1,15 99,5% 4,68 113,9% - -
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 1,08 94,1% 4,65 113,1% 15,12 175,0%
Novus Institucional FI RF LP 0,63 54,7% - - - -
Santander Bancos RF CP 1,09 94,7% 4,57 111,2% 14,81 171,4%
SOMMA Firenze RF CP 0,80 69,5% 4,27 103,9% 14,86 172,0%
SOMMA Torino RF CP 0,92 79,8% 4,44 108,0% 15,03 174,0%
Sparta Top Renda Fixa FICFI 1,09 94,3% 4,37 106,3% 14,28 165,3%

Multimercados % % Bench % % Bench % % Bench
Absolute Vertex II FIC FIM 1,98 150,3% 4,68 97,5% 9,21 84,7%
Capstone Macro FF FIC Multimercado 1,68 127,5% -0,71 - 7,22 66,4%
Genoa Capital Vestas III FIC FIM 2,01 152,7% 3,94 82,1% 13,57 124,7%
IBIUNA LS FP FICM 0,80 61,1% -0,99 - 17,70 162,7%
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 3,12 237,2% 1,48 30,8% - -
MCA Institucional FIC FIM CP 1,23 93,2% 5,17 107,7% 18,18 167,1%
Open Vista Patrimônio Global IE FIM 0,80 69,8% -7,87 - 0,78 9,0%
SOMMA Institucional FIM 1,20 91,5% 4,76 99,2% 14,84 136,4%

FII/FIP/FIDC % % Bench % % Bench % % Bench
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 1,20 104,2% 4,96 120,7% 16,29 188,5%

Renda Variável % Dif. Bench % Dif. Bench % Dif. Bench
SOMMA Fundamental FIA 0,25 -0,9 13,80 9,7 34,82 26,2
XP Investor FIA -1,64 -2,8 11,31 7,2 35,54 26,9

Análise de Rentabilidade

RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESINDICADORES % % %
Índ. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 1,15 4,11 8,64
Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 1,15 4,11 8,64
Renda Variável (INPC + 4.35% a.a.) 1,15 4,11 8,64
Estruturados (INPC + 6.50% a.a.) 1,32 4,80 10,88
Op. com Participante (CDI) 1,09 4,54 14,83
CDI 1,09 4,54 14,83
IPCA 0,67 2,60 4,39
INPC 0,81 2,70 4,11
Ibovespa -0,08 16,26 38,69
Dólar -4,42 -9,34 -11,87

SEGMENTO % % %
Renda Fixa 1,00 7,93 17,90
Renda Variável -0,44 11,19 31,50
Investimentos Estruturados 1,37 3,55 13,90
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operação com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSIÇÃO DA RENTABILIDADE POR ESTRATÉGIA
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RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO JANEIRO FEVEREIRO MARÇO ABRIL MAIO JUNHO NO ANO
RENDA FIXA 1.755.935,44 6.231.102,70 1.299.659,32 1.295.041,50 - - 10.581.738,96
Compromissada - Títulos Públicos 45.476,38 28.770,66 35.617,43 57.639,42 - - 167.503,89
Debênture - Light (LIGT11) 47.667,60 (21.185,60) (13.241,00) (1.324,10) - - 11.916,90
Debênture - Simpar (JSMLB5) 73.398,38 13.451,61 (18.941,57) 46.021,72 - - 113.930,14
Galapagos Iguana FIF RF 25.126,19 21.877,43 26.350,67 24.895,17 - - 98.249,46
JGP Corporate FC FI RF LP 62.887,74 5.073.091,50 - - - - 5.135.979,24
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 315.443,07 270.080,97 379.324,95 301.885,55 - - 1.266.734,54
Novus Institucional FI RF LP 138.167,64 27.569,46 2.061,23 133.814,26 - - 301.612,59
Santander Bancos RF CP 391.169,72 331.385,10 330.603,79 258.698,19 - - 1.311.856,80
SOMMA Firenze RF CP 291.065,76 216.866,32 238.100,46 168.408,05 - - 914.440,59
SOMMA Torino RF CP 121.644,68 98.444,32 110.096,48 89.890,83 - - 420.076,31
Sparta Top Renda Fixa FICFI 243.888,28 170.750,93 209.686,88 215.112,41 - - 839.438,50

RENDA VARIÁVEL 1.051.925,47 453.381,00 92.478,60 (102.453,26) - - 1.495.331,81
Carteira de Ações/Opções/Op. Estruturadas - - 182.267,49 (171.940,74) - - 10.326,75
Opções IDI - - 56.351,19 (26.880,47) - - 29.470,72
Opções ISP - - - 136.684,28 - - 136.684,28
Opções WDO - - - 10.192,49 - - 10.192,49
SOMMA Fundamental FIA 663.742,35 335.522,88 (127.658,97) 18.171,66 - - 889.777,92
XP Investor FIA 388.183,12 117.858,12 (18.481,11) (68.680,48) - - 418.879,65

MULTIMERCADOS 984.439,93 786.991,54 (845.034,58) 1.046.089,30 - - 1.972.486,19
Absolute Vertex II FIC FIM 62.814,59 54.274,34 (29.881,67) 66.710,15 - - 153.917,41
Capstone Macro FF FIC Multimercado 202.808,12 28.088,48 (369.301,18) 96.717,56 - - (41.687,02)
Genoa Capital Vestas III FIC FIM 168.954,98 149.486,60 (202.887,31) 124.567,98 - - 240.122,25
IBIUNA LS FP FICM 43.718,39 (33.756,45) (61.385,48) 22.806,53 - - (28.617,01)
Itaú Janeiro FIF CIC Multimercado - - - (8.904,91) - - (8.904,91)
Kapitalo K10 FIC FIM Sub Geral 91.887,47 86.921,48 (237.437,00) 113.358,75 - - 54.730,70
MCA Institucional FIC FIM CP 329.871,93 278.596,61 342.870,06 311.345,13 - - 1.262.683,73
Open Vista Patrimônio Global IE FIM (188.925,00) (87.977,32) (251.334,82) 45.064,57 - - (483.172,57)
SOMMA Institucional FIM 273.309,45 311.357,80 (35.677,18) 274.423,54 - - 823.413,61

FII/FIP/FIDC 175.062,55 152.965,45 183.411,70 171.151,39 - - 682.591,09
Galapagos Sea Lion FIC FIDC 175.062,55 152.965,45 183.411,70 171.151,39 - - 682.591,09

DERIVATIVOS (834.971,16) (188.840,38) 140.604,52 439.224,44 - - (443.982,58)
Futuros DOL 305.518,84 162.439,42 (53.203,90) 294.433,66 - - 709.188,02
Futuros WIN (1.140.490,00) (351.279,80) 206.150,00 132.449,20 - - (1.153.170,60)

TOTAL 3.132.392,23 7.435.600,31 871.119,56 2.849.053,37 - - 14.288.165,47

Retorno da Carteira (R$)

Retorno da Carteira (R$)
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RESULTADOS DE 2026
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 1,41 0,75 188,59%
Fevereiro 1,04 0,87 119,79%
Março 0,26 1,29 20,43%
Abril 1,15 0,34 340,87%
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 3,92 3,27 119,56%

11

1A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

Rentabilidade da Carteira (%)

INDICADORES DE MERCADO
CDI IPCA INPC Ibovespa Dólar
1,16 0,33 0,39 12,56 (4,95)
1,00 0,70 0,56 4,09 (1,54)
1,21 0,88 0,91 (0,70) 1,36
1,09 0,67 0,81 (0,08) (4,42)

4,54 2,60 2,70 16,26 (9,34)

RENTABILIDADE1 x CDI x ÍND. REF. (ACUMULADOS)
a

CARTEIRA1 x INDICADORES (12 MESES)
a

EVOLUÇÃO DO PATRIMONIO (R$)
a

RESULTADOS DE 2025
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 0,82 0,37 220,32%
Fevereiro 0,99 1,82 54,31%
Março 0,77 0,83 91,89%
Abril 1,66 0,82 202,72%
Maio 1,35 0,71 190,79%
Junho 1,22 0,57 215,06%
Julho 0,82 0,60 136,99%
Agosto 1,19 0,14 824,81%
Setembro 1,37 0,89 153,51%
Outubro 1,20 0,42 286,15%
Novembro 1,05 0,35 298,22%
Dezembro 0,86 0,58 148,00%
Total 14,15 8,42 168,12%
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RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES
DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO

07/04/2026 -2.338.774,03 Venda Letras Financeiras do Tesouro Nacional
10/04/2026 -938.439,60 Venda Letras Financeiras do Tesouro Nacional
10/04/2026 3.500.000,00 Compra Itaú Janeiro FIF CIC Multimercado
17/04/2026 -9.872.748,00 Venda Novus Institucional FI RF LP
17/04/2026 1.502.169,22 Compra Letras Financeiras do Tesouro Nacional
30/04/2026 6.804.328,15 Compra Letras Financeiras do Tesouro Nacional

Relatório de Movimentações

Movimentações
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CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - SOMMA Jusprev ALM CP ABRIL-2026
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANOEconomia Internacional: No cenário externo, apesar do cessar-fogo en-tre EUA e Irã, as negociações foram erráticas, o Estreito de Ormuz per-maneceu fechado e os preços do petróleo seguiram elevados. A agendade indicadores revelou certa perda de dinamismo da economia ameri-cana antes mesmo do choque energético, com revisões baixistas noPIB do 4T25 e dados mais fracos de renda e gastos do início de 2026.Nesse ambiente, os principais bancos centrais mantiveram juros e re-conheceram riscos inflacionários. A China surpreendeu positivamente,com produção industrial e varejo acima do esperado.
Economia Brasileira: No Brasil, os dados de fevereiro confirmaram umprimeiro trimestre forte, impulsionado por medidas fiscais e creditícias,mas a desaceleração ao longo de 2026 segue projetada. Varejo e ser-viços perderam fôlego nos segmentos mais sensíveis ao crédito, suge-rindo crescimento do PIB inferior ao de 2025. O IPCA de março veioacima das expectativas, pressionado por combustíveis e alimentos, en-quanto o IPCA-15 de abril, apesar de abaixo do esperado, surpreendeudesfavoravelmente nos núcleos de inflação. O Copom sugeriu barraselevadas tanto para encerrar quanto para acelerar o ciclo de corte dataxa Selic.

Mês Mai-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Out-25 Nov-25 Dez-25 Jan-26 Fev-26 Mar-26 Abr-26 ANO 12 Meses 24 Meses
SOMMA Jusprev ALM CP 0,95 0,69 0,94 0,56 0,79 0,89 0,59 0,85 0,86 0,81 1,47 1,37 4,58 11,31 24,08
Índ. Ref. 0,71 0,57 0,60 0,14 0,89 0,42 0,35 0,58 0,75 0,87 1,29 0,34 3,27 7,77 18,41
CDI 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 1,22 1,16 1,00 1,21 1,09 4,54 14,83 27,97
IPCA 0,26 0,24 0,26 (0,11) 0,48 0,09 0,18 0,33 0,33 0,70 0,88 0,67 2,60 4,39 10,16
Índice de Referência INPC + 4.35% a.a.

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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Patrimônio Liquido R$ 202.108.848,89Patrimônio Liquido R$ 202.108.848,89

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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ATIVOS ABRIL-26 % MARÇO-26 %
RENDA FIXA 202.106.352,71 100,0% 199.383.248,07 100,0%
Compromissada - Títulos Públicos 643.585,62 0,3% 652.768,06 0,3%
Notas do Tesouro Nacional - Série B 201.462.767,09 99,7% 198.730.480,01 99,7%

TESOURARIA 2.496,18 0,0% 3.616,05 0,0%
Caixa - 0,0% - 0,0%
Valores a Pagar/Receber 2.496,18 0,0% 3.616,05 0,0%

TOTAL DA CARTEIRA 202.108.848,89 100% 199.386.864,12 100%
1122

1O saldo deste item não é considerado no somatório do PL.
2Não estão inclusas ações e opções

Carteira Consolidada

GRÁFICOS DE DISTRIBUIÇÃO
ESTRATÉGIA FATOR DE RISCO

INSTITUIÇÃO2

Renda Fixa - 100,0% Pré-fixada - 0,3% Inflação - 99,7%

100,0%Tesouro Nacional

0 50 100 150

100,0%Tesouro Nacional

0 50 100 150

Resumo da Carteira
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RENDA FIXAAtivo - Emissor Marcação Data Aplicação Data Vencimento Indexador Valor Aplicado Valor Bruto Impostos Valor Líquido % s/ PL
Compromissada - Títulos Públicos Curva 30/04/2026 04/05/2026 643.585,62 643.585,62 - 643.585,62 0,32%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 1.703.916,03 3.044.209,09 - 3.044.209,09 1,51%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 9.842.760,14 15.174.962,39 - 15.174.962,39 7,51%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 1.504.110,12 1.621.525,05 - 1.621.525,05 0,80%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 2.048.893,74 3.046.835,75 - 3.046.835,75 1,51%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 24.837.854,60 26.403.441,92 - 26.403.441,92 13,06%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 22/08/2018 15/08/2030 IPCA + 5,65% 24.710.336,71 26.279.367,02 - 26.279.367,02 13,00%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 3.929.250,42 4.180.927,51 - 4.180.927,51 2,07%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 10.805.438,66 11.497.550,65 - 11.497.550,65 5,69%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 19/03/2025 15/08/2040 IPCA + 7,46% 4.088.996,71 4.221.125,31 - 4.221.125,31 2,09%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.153.894,05 1.943.193,89 - 1.943.193,89 0,96%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 2.378.295,31 3.417.411,26 - 3.417.411,26 1,69%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 10.007.893,59 13.946.341,71 - 13.946.341,71 6,90%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.130.879,32 1.566.128,17 - 1.566.128,17 0,77%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 1.114.803,90 1.544.660,11 - 1.544.660,11 0,76%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 2.244.530,06 2.401.275,79 - 2.401.275,79 1,19%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 16/03/2016 15/08/2050 IPCA + 6,83% 15.470.147,44 16.463.603,60 - 16.463.603,60 8,15%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2055 IPCA + 6,39% 4.095.944,22 6.814.934,35 - 6.814.934,35 3,37%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 29/03/2016 15/05/2055 IPCA + 6,39% 1.261.769,06 1.955.322,63 - 1.955.322,63 0,97%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 31/05/2017 15/08/2026 IPCA + 5,65% 1.493.159,87 2.270.107,09 - 2.270.107,09 1,12%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 947.095,85 1.686.169,45 - 1.686.169,45 0,83%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA + 7,71% 14.242.813,54 15.304.263,04 - 15.304.263,04 7,57%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 73.843,71 126.994,71 - 126.994,71 0,06%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA + 7,71% 8.235.219,31 8.834.550,76 - 8.834.550,76 4,37%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 172.302,01 296.320,99 - 296.320,99 0,15%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA + 7,71% 2.794.089,78 2.993.585,70 - 2.993.585,70 1,48%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 1.058.426,68 1.820.257,50 - 1.820.257,50 0,90%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 20/12/2024 15/08/2032 IPCA + 7,71% 1.494.003,06 1.535.684,42 - 1.535.684,42 0,76%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 1.340.943,58 1.989.146,78 - 1.989.146,78 0,98%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 2.093.975,27 3.099.053,50 - 3.099.053,50 1,53%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 30/12/2015 15/05/2045 IPCA + 7,33% 1.922.501,16 2.812.706,57 - 2.812.706,57 1,39%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 5.062.404,62 9.050.783,32 - 9.050.783,32 4,48%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 241.312,77 443.711,40 - 443.711,40 0,22%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 860.308,17 1.584.248,69 - 1.584.248,69 0,78%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 474.768,52 874.522,75 - 874.522,75 0,43%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 121.192,13 221.454,80 - 221.454,80 0,11%
Notas do Tesouro Nacional - Série B Curva 11/11/2015 15/05/2035 IPCA + 7,01% 549.253,50 996.389,42 - 996.389,42 0,49%
TOTAL 202.106.352,71 - 202.106.352,71 100,00 %

Carteira Detalhada

Carteira Detalhada
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LIMITE DE ALOCAÇÃO POR ATIVO E SEGMENTO - PI vigente para o ano
SEGMENTO MAXIMO ATUAL MARGEM

TOTAL RENDA FIXA 100,00% 100,00% 0,00%
Títulos Públicos Federais 100,00% 100,00% 0,00%
CDI/CDBs 80,00% 0,00% 80,00%
Letras Financeiras de Inst. Financeira 80,00% 0,00% 80,00%
Letras Financeiras de Cooperativas 0,00% 0,00% 0,00%
Debêntures 20,00% 0,00% 20,00%
DPGE 20,00% 0,00% 20,00%
FIDC 20,00% 0,00% 20,00%
Outros Ativos de Renda Fixa 20,00% 0,00% 20,00%
TOTAL RENDA VARIÁVEL 25,00% 0,00% 25,00%
Ações de Companhias Abertas 25,00% 0,00% 25,00%
BDR Nível II e III 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20,00% 0,00% 20,00%
FIP - Fundo de Investimento em Participações 5,00% 0,00% 5,00%
FIM - Fundos de Investimento Multimercado 15,00% 0,00% 15,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00% 0,00% 10,00%
FIE - Fundo de Investimento no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
BDR Nível I 0,00% 0,00% 0,00%
Outros Ativos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00%
INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 10,00% 0,00% 10,00%
CCI 10,00% 0,00% 10,00%
CRI 10,00% 0,00% 10,00%
FII - Fundo Investimento Imobiliário 10,00% 0,00% 10,00%
TOTAL EM OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00%
Operações com Participante 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00%

1

1Engloba Tesouro Nacional, Bancos, FIDCs e Debêntures

Política de Investimento

RATING DOS ATIVOS

0 50 1000 50 100

AAA - 100,00%

RATINGS ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO1
INSTITUIÇÃO/ATIVO MÁXIMO ATUAL AGÊNCIAS DE CLASSIFICAÇÃO DE RISCO

Segurança Máxima (AAA) 100,00% 100,00% FITCH MOODY’S S&P AUSTIN
Tesouro Nacional 100,00% 100,00% - - brAAA -

LEGENDA
Nota elevada
Nota rebaixada

MUTAÇÃO DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO-2025

ABRIL-2026
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DEZEMBRO-2025

ABRIL-2026

0 20 40 60 80 100
Renda Fixa 100,0% Multimercados 0,0% Renda Variável 0,0% FII/FIP/FIDC 0,0%

Renda Fixa 100,0% Multimercados 0,0% Renda Variável 0,0% FII/FIP/FIDC 0,0%

Oper. Participante 0,0%

Oper. Participante 0,0%

Política de Investimento
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RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESRenda Fixa % % Bench % % Bench % % Bench
Compromissada - Títulos Públicos 1,09 94,5% 4,53 110,2% - -
Notas do Tesouro Nacional - Série B 1,37 119,4% 4,62 112,4% 11,42 132,2%

Análise de Rentabilidade

RENTABILIDADE NO MÊS NO ANO EM 12 MESESINDICADORES % % %
Índ. Ref. (INPC + 4.35% a.a.) 1,15 4,11 8,64
Renda Fixa (INPC + 4.35% a.a.) 1,15 4,11 8,64
Op. com Participante (CDI) 1,09 4,54 14,83
CDI 1,09 4,54 14,83
IPCA 0,67 2,60 4,39
INPC 0,81 2,70 4,11
Ibovespa -0,08 16,26 38,69
Dólar -4,42 -9,34 -11,87

SEGMENTO % % %
Renda Fixa 1,35 4,54 11,26
Renda Variável 0,00 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00
Operação com participante 0,00 0,00 0,00

COMPOSIÇÃO DA RENTABILIDADE POR ESTRATÉGIA

1,37% 1,37%
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Análise de Rentabilidade
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RESULTADOS EM REAIS POR ATIVO NO ANO JANEIRO FEVEREIRO MARÇO ABRIL MAIO JUNHO NO ANO
RENDA FIXA 1.686.545,45 1.591.063,83 2.911.950,81 2.739.271,34 - - 8.928.831,43
Compromissada - Títulos Públicos 5.019,95 9.554,40 7.848,76 6.984,26 - - 29.407,37
Notas do Tesouro Nacional - Série B 1.681.525,50 1.581.509,43 2.904.102,05 2.732.287,08 - - 8.899.424,06
TOTAL 1.686.545,45 1.591.063,83 2.911.950,81 2.739.271,34 - - 8.928.831,43

Retorno da Carteira (R$)

Retorno da Carteira (R$)

SOMMA INVESTIMENTOS
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RESULTADOS DE 2026
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 0,86 0,75 115,70%
Fevereiro 0,81 0,87 93,29%
Março 1,47 1,29 114,49%
Abril 1,37 0,34 403,29%
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 4,58 3,27 140,00%

11

1A rentabilidade da carteira é baseado na cota Bruta

Rentabilidade da Carteira (%)

INDICADORES DE MERCADO
CDI IPCA INPC Ibovespa Dólar
1,16 0,33 0,39 12,56 (4,95)
1,00 0,70 0,56 4,09 (1,54)
1,21 0,88 0,91 (0,70) 1,36
1,09 0,67 0,81 (0,08) (4,42)

4,54 2,60 2,70 16,26 (9,34)

RENTABILIDADE1 x CDI x ÍND. REF. (ACUMULADOS)
a

CARTEIRA1 x INDICADORES (12 MESES)
a

EVOLUÇÃO DO PATRIMONIO (R$)
a

RESULTADOS DE 2025
Mês Carteira1 Índ. Ref. % do Índ.
Janeiro 0,85 0,37 228,22%
Fevereiro 1,18 1,82 64,76%
Março 1,34 0,83 160,75%
Abril 1,01 0,82 123,20%
Maio 0,95 0,71 134,03%
Junho 0,69 0,57 122,04%
Julho 0,94 0,60 156,72%
Agosto 0,56 0,14 385,94%
Setembro 0,79 0,89 88,61%
Outubro 0,89 0,42 211,19%
Novembro 0,59 0,35 167,61%
Dezembro 0,85 0,58 145,15%
Total 11,17 8,42 132,67%
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RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES
DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO DATA VALOR OPERAÇÃO ATIVO

a a a a a a a

Relatório de Movimentações

Movimentações
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11 22

1São considerados títulos e fundos categorizados como a negociação
2Dados de referência calculados com mês anterior

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE

2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
Rent. Líquida 1,30% 0,76% 1,67% 0,94% 0,98% 1,20% 1,15% 1,30% 1,58% 1,43% 1,63% 1,28% 16,33%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,39%
Índice Ref. 0,61% 1,13% 1,25% 0,72% 1,32% 0,96% 1,40% 1,26% 1,56% 1,50% 1,18% 1,12% 14,93%

2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
Rent. Líquida 1,06% 1,12% 1,83% 1,74% 1,41% 0,94% 0,42% 0,00% 0,16% 0,69% 0,92% 0,89% 11,75%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
Índice Ref. 1,03% 1,32% 2,09% 1,36% 0,82% 0,98% -0,25% 0,08% 0,03% 0,81% 0,72% 1,06% 10,52%

2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
Rent. Líquida 1,20% 1,00% 1,46% 0,93% 1,03% 0,50% 0,48% 0,72% 0,68% 0,69% 0,67% 0,86% 10,71%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
Índice Ref. 0,83% 1,08% 1,03% 0,84% 0,73% 0,26% 0,27% 0,59% 0,45% 0,48% 0,44% 0,89% 8,16%

2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
Rent. Líquida 1,01% 0,98% 0,98% 0,70% 0,85% 0,81% 0,75% 0,68% 0,65% 1,00% 0,82% 0,97% 10,70%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
Índice Ref. 0,94% 1,13% 0,53% 0,74% 0,82% 0,59% 0,65% 0,23% 0,84% 1,00% 0,65% 0,84% 9,34%

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 0,59% 0,85% 11,17%
Rent. Líquida 0,85% 1,18% 1,34% 1,01% 0,95% 0,69% 0,94% 0,56% 0,79% 0,89% 0,59% 0,85% 11,17%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
Índice Ref. 0,37% 1,82% 0,83% 0,82% 0,71% 0,57% 0,60% 0,14% 0,89% 0,42% 0,35% 0,58% 8,42%

2026 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado
Rent. Bruta 0,86% 0,81% 1,47% 1,37% 4,58%
Rent. Líquida 0,86% 0,81% 1,47% 1,37% 4,58%
CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 4,54%
Índice Ref. 0,75% 0,87% 1,29% 1,15% 4,11%

MAPA DE VENCIMENTOS DOS ATIVOS DA CARTEIRA
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Relatório mensal                             Icatu Vanguarda Jusprev FIC FIM CP 

Abril 2026 

Cenário 
 

   Um Conflito sem Prazo: O Dilema dos Mercados e Bancos Centrais 
 

Abril foi marcado pela persistência do conflito entre Estados Unidos e Irã, que completou dois meses sem 
perspectiva clara de resolução. O Estreito de Ormuz permaneceu severamente restrito ao longo do mês, com os 
preços do petróleo pressionados e a volatilidade nos mercados globais em patamar elevado. A preocupação 
com os impactos econômicos do choque tornou-se mais evidente, uma vez que, quanto mais o impasse se 
prolonga, maior a probabilidade de que os efeitos sobre a inflação deixem de ser tratados como temporários e 
passem a contaminar o cenário de forma mais persistente. 

O mês foi pontuado por momentos de alívio seguidos de reversão. O prazo de Trump para um possível ataque à 
infraestrutura energética iraniana foi prorrogado, as negociações avançaram e o próprio Trump chegou a 
anunciar a reabertura do Estreito e a remoção das minas. Pouco depois, porém, o Irã voltou a fechar a rota, um 
acordo não foi alcançado e não há perspectiva para novas conversas. Sendo assim, o período foi caracterizado 
por rodadas de otimismo seguidas de frustração, sem uma trajetória definida para o desfecho, e a extensão 
total dos prejuízos ainda é de difícil mensuração. 

Nesse ambiente, os principais bancos centrais se reuniram com a tarefa de calibrar a política monetária em 
meio a um choque de difícil leitura. Globalmente, o prolongamento das hostilidades começa a reconfigurar as 
expectativas dos mercados, com países em patamar de juro neutro ou abaixo passando a precificar ciclos de 
alta. O Fed manteve os juros estáveis, reforçando a leitura de inflação ainda elevada, mercado de trabalho 
estável e atividade sólida, indicando baixa urgência para cortes no curto prazo. No Brasil, o Copom deu 
continuidade ao afrouxamento monetário, contudo, com tom de crescente cautela. O comunicado seguiu 
destacando a serenidade e parcimônia na condução e mencionando possíveis ajustes no ritmo e extensão do 
ciclo de calibração. 

A duração do impasse segue como a principal variável a monitorar. Enquanto o Estreito permanecer restrito e os 
preços de energia pressionados, os bancos centrais tendem a preservar uma postura vigilante, evitando 
movimentos que possam comprometer as expectativas de inflação. Para o Banco Central do Brasil, a equação 
envolve ainda o comportamento do câmbio e a capacidade da economia de absorver o choque sem ampliar a 
desancoragem já existente. O processo de flexibilização dependerá, em larga medida, da evolução desse 
quadro nas próximas semanas. 
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2026

Soberano

BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI 1,15% 0,99% 1,21% 1,07% 4,50%

Multimercado Institucional

Icatu Vanguarda Dinâmico FIM 1,12% 1,06% 1,21% 1,04% 4,50%

Crédito Privado

Icatu Vanguarda CP Institucional FIRF 1,26% 0,68% 0,65% 0,85% 3,49%

Icatu Vanguarda Jusprev FIC RF 1,20% 1,06% 1,30% 1,15% 4,81%

Estruturado

Icatu Vanguarda Iporã PG FIM CP 1,37% 0,61% 0,43% 0,82% 3,26%

Icatu Vanguarda Iporanga PG FIM CP 1,52% 1,15% 0,97% 1,05% 4,78%

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 4,54%

ESTRATÉGIA FUNDOS

CDI BTG Pactual Tesouro Selic FIRF DI 9,92% 9,9%

Multimercado Institucional Icatu Vanguarda Dinâmico FIM 57,48% 57,5%

Icatu Vanguarda Crédito Privado Institucional FIRF 9,18%

Icatu Vanguarda Jusprev FIC RF 14,55%

Estruturado Icatu Vanguarda Iporã PG FIM CP 4,41% 8,8%

Icatu Vanguarda Iporanga PG FIM CP 4,38%

Caixa - 0,0% 0,0%

% PL

Crédito Privado 23,7%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ 2026

Fundo 1,16% 0,99% 1,12% 1,02% 4,37%

Objetivo de Retorno 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 4,54%
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Economia Global
A reunião do FOMC em abril resultou em manutenção da taxa de juros no intervalo entre 3,5% e 3,75% a.a., conforme amplamente
esperado, apesar de quatro votos dissidentes . Desses, apenas Miran votou (novamente) por um corte de 25 bps, enquanto os demais se
opuseram apenas a manter o viés de flexibilização da política monetária . A reunião também foi a última em que Jerome Powell atuou
como chair , dado que seu mandato se encerra no dia 15de maio, após 8 anos de serviço . Apesar disso, Powell destacou que se manterá
no comitê pelo tempo que julgar apropriado (algo que não ocorre de 1948), embora planeje manter um perfil discreto .

Os dados econômicos mais recentes seguem reforçando o quadro de uma economia sólida nos EUA, com alguma estabilização das
principais métricas de emprego (que mostraram forte moderação no ano passado) e continuidade da tendência de forte expansão dos
investimentos voltados à infraestrutura voltada à inteligência artificial .

A alíquota efetiva sobre as importações americanas segue em queda nos últimos meses e já se aproxima dos 8% ao final do primeiro
trimestre, em contraste com as máximas atingidas em novembro do ano passado, quando a taxa se aproximava da casa dos 12%.
Estima - se que excluindo os efeitos dessas tarifas, o núcleo do PCE acumulado nos 12 meses até março estaria bem próximo à meta de
2%. Por outro lado, a inflação americana agora conta com um novo choque de oferta, associado às restrições na energia e nas cadeias
produtivas .

Economia Brasileira
A decisão do Senado em rejeitar a indicação de Jorge Messias para o Supremo Tribunal Federal no final do mês passado representa
uma derrota histórica para o Governo Federal . Essa é a primeira vez que um nome indicado pelo presidente para o STF é rejeitado
desde o século 19, sinalizando um atrito cada vez mais evidente entre os três poderes, em meio às crises de governabilidade no
Executivo e de credibilidade no Judiciário .

A inflação acumulada em 12 meses saltou de 3,9% para 4,4% no IPCA -15 de abril, embora tenha ficado abaixo do esperado, sobretudo
em função da surpresa favorável nos preços de passagens aéreas, que recuaram 14,3% no mês. Por outro lado, as principais métricas de
inflação subjacente seguem acelerando, apesar da forte performance da taxa de câmbio e da ainda muito elevada defasagem nos
preços de combustíveis no mercado local . Com isso, as expectativas de inflação seguem acelerando e já apontam para um IPCA de
4,9% no final do ano (vindo de menos de 4% até o início de março) .

A última reunião do COPOM resultou em um corte de 25 pontos-base, levando a taxa Selic para 14,5% a.a., conforme amplamente
esperado, e o Comitê segue ajustando o tom rumo a uma postura cada vez mais cautelosa . Os destaques da decisão foram a projeção
de inflação um pouco acima do esperado para o horizonte relevante (3,5% no quarto trimestre de 2027 ) e o debate mais amplo sobre o
balanço de riscos, sinalizando que a extensão do ciclo de calibração pode ser ainda menor do que era antecipado até o início do
conflito .

Mercados
As sinalizações erráticas em torno do conflito no Oriente Médio seguem contribuindo para a volatilidade nos mercados globais . As
notícias mais recentes, já no início de maio, apontam para uma nova escalada das tensões após os EUA iniciarem operação para
resgatar navios presos no Estreito de Ormuz. Diante disso, os principais índices de preço do petróleo voltaram a negociar acima de US$
100 por barril.

Apesar do cenário geopolítico volátil, os principais índices globais seguiram entregaram performance forte em abril, com alta de 10,4%
no S&P 500 , 7% no MSCI EFA (desenvolvidos ex-EUA) e 14,5% em Mercados Emergentes . Em todos os casos, a performance refletiu um
mix entre expansão de múltiplos e crescimento de lucros, entretanto o destaque recai sobre os emergentes, onde o crescimento dos
lucros projetados alcançou 12,6% no mês.

Já no Brasil, o Ibovespa ficou praticamente de lado no mês (-0,1%), em meio à moderação na entrada de fluxo estrangeiro, com saldo de
apenas 3,6 bilhões de reais em abril, ante média de 18 bilhões por mês no primeiro trimestre. Por outro lado, a taxa de câmbio seguiu
resiliente, apreciando cerca de 4,5% por mês. Até o final de abril, ambos ainda apresentam forte valorização no ano, com alta de 16,3%
do Ibovespa e de 10,5% do Real .
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Em abril tivemos sinais mistos a respeito da resolução do conflito no Irã, com otimismo de uma reabertura rápida do estreito de Hormuz

em meados do mês dando lugar a maior cautela na segunda metade . Dito isso, com a performance positiva dos ativos de risco globais e

alguma retração nos movimentos de juros e de fortalecimento global do USD, as classes de ativo apresentaram recuperação parcial das

quedas de março . As taxas das NTN-Bs voltaram a recuar, enquanto os fundos multimercado devolveram parte do resultado adverso do

mês anterior, assim como a estratégia de ações .
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Relatório Mensal Jusprev

Patrimônio Total

47,3%

14,2%

25,1%

9,4%
4,0%

Renda Fixa Crédito Inflação + Pré
Multimercado Renda Variável

Abril Desde o Início

Data base: 30/0 4/2026

R$ 117.774.656

Período: 18/06/2025 a 30/0 4/2026 Abril YTD ITD

Jusprev  -  Turim 1,19% 3,77% 10,84 %

CDI 1,09% 4,54 % 12,74%

% CDI 109,17% 83,04% 85,09%

Alfa CDI + 1,10% -0,77% -1,90%

INPC + 4,35% 1 0,91% 3,52% 7,44%

IPCA 0,67% 2,60% 3,96%

Ibovespa -0,08% 15,65% 35,04 %

Banco BTG Pactual

Período: 18/06/2025 a 30/0 4/2026

100%

1 Variação mensal do INPC estimada com base em projeções de mercado

1 Custos referentes a Auditoria, CETIP, SELIC e Taxa de Administração do fundo

Abril 2026

Estratégia Financeiro % Exposição

Renda Fixa 55.709.284 47,3%

Com Liquidez (Até D+2) 54.612.927 46,4%

Com Carência 1.096.357 0,9%

Crédito CDI 16.686.225 14,2%

CDI 16.686.225 14,2%

Inflação + Pré 29.613.731 25,1%

Soberano 28.576.168 24,3%

Crédito 1.037.562 0,9%

Multimercado 11.039.921 9,4%

Ações 4.753.862 4,0%

Long Only 4.753.862 4,0%

Saldo Em Trânsito1 - 28.368 - 0,0%

TOTAL 117.774.656 100%

3,77%

-0,12%

0,17%

-0,13%

1,10%

0,52%

2,24%

Rentabilidade

Outros

Ações

Multimercado

Inflação + Pre

Crédito Cdi

Renda Fixa

10,84%

-0,32%

0,48%

0,53%

2,15%

1,28%

6,71%

Rentabilidade

Outros

Ações

Multimercado

Inflação + Pre

Crédito Cdi

Renda Fixa
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Relatório Mensal Jusprev

Patrimônio Total Período: 18/06/2025 a 30/0 4/2026

Detalhamento de Ativos Data base: 30/0 4/2026

1 Variação mensal do INPC estimada com base em projeções de mercado

Rentabilidadde Patrimônio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ano ITD

Jusprev - Turim 115.789.200 1,35% 1,11% 0,08% 1,19% - - 3,77% 10,84 %

% CDI 116,38% 110,00% 6,61% 109,17% - - 83,04 % 85,09%

Alfa CDI+ 0,19% 0,11% - 1,13% 0,10% - - -0,77% -1,90%

Estratégias Patrimônio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ano ITD

Renda Fixa 54.833.908 1,18% 0,99% 1,24% 1,09% - - 4,57% 12,78%

Crédito 16.588.949 1,26% 0,81% 0,75% 1,15% - - 4,03% 11,87%

Inflação + Pré 29.317.966 1,07% 1,42% 0,29% 1,53% - - 4,51% 8,83%

Multimercado 10.931.796 1,78% 1,32% -5,76% 1,51% - - -1,35% 4,93%

Ações 4.174.094 6,64% 0,27% -1,73% 0,61% - - 5,71% 18,88%

CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% - - 4,54 % 12,74%

INPC + 4,35% 1 0,75% 0,36% 0,91% 0,91% - - 2,59% 6,48%

IPCA 0,33% 0,70% 0,71% 0,67 % - - 2,60% 3,96%

Ibovespa 11,97% 4,09% -0,70% - 0,08 % - - 15,65% 35,04 %

Ativos Financeiro (R$) % Carteira Rent. Mês Rent. Ano
RENDA FIXA 55.710.503 47,3% 1,09% 4,57%
Com Liquidez (até D+2) 54.612.927 46,4%

LFT 2027 39.873.506 33,9% 1,09% 4,55%

LFT-T 2029 9.441.286 8,0% 1,08% 4,63%

LFT-T 2030 3.204.731 2,7% 1,08% 4,69%

BTG PACTUAL TESOURO SELIC REFERENCIADO FI RF 2.093.404 1,8% 1,07% 4,50%

CAIXA 55.710.503 47,3% 1,09% 4,57%

Com Carência 1.097.576 0,9%

LF BRADESCO 2028 1.097.576 0,9% 1,12% 2,16%
CRÉDITO 16.686.615 14,2% 1,15% 4,03%

CDI 16.686.615 14,2% 1,15% 4,03%

JGP CORP 6.309.512 5,4% 1,13% 4,30%

SPX SEAHAWK 6.239.445 5,3% 1,10% 3,12%

LF NU FINANCEIRA S.A. 2027 1.126.783 1,0% 1,39% 5,36%

LF MERCADO CREDITO SOCIEDADE DE CREDITO 1.054.601 0,9% 1,11% 2,23%

DEB BTG H18 CDI + 1,5% 12/2029 986.864 0,8% 1,01% 4,70%

LF XP 2028 708.512 0,6% 1,60% 5,27%

LF XP 2029 260.898 0,2% 1,13% 4,31%
INFLAÇÃO + PRE 29.613.731 25,1% 1,53% 4,51%
Soberano 28.576.168 24,3% 1,55% 4,52%

TNB 7.831.819 6,6% 1,61% 4,33%
NTN-B 2033 6.847.245 5,8% 1,63% 4,74%

NTN-B 2029 5.333.727 4,5% 1,31% 4,99%

NTN-B 2030 5.139.887 4,4% 1,30% 4,40%

NTN-B 2035 2.102.874 1,8% 1,70% 3,25%

NTN-B 2050 1.320.615 1,1% 2,57% 4,89%
Crédito 1.037.563 0,9% 0,96% 4,29%

DEB LORTA7 2031 1.037.563 0,9% 0,96% 4,29%
MULTIMERCADO 11.039.922 9,4% 1,51% - 1,35%

SPX NIMITZ 1.501.633 1,3% 1,50% - 0,48%

KAPITALO ZETA 1.494.669 1,3% 3,11% - 1,87%

CAPSTONE 1.368.708 1,2% 1,68% - 0,65%

GENOA VESTAS 1.359.063 1,2% 2,00% 4,02%

LEGACY 1.247.477 1,1% 2,59% 2,30%

SHARP LS 2X 1.132.903 1,0% 0,40% - 2,36%

ABSOLUTE VERTEX 946.008 0,8% 1,98% 4,68%

GENOA SISTEMATICO 879.175 0,7% 1,12% 3,60%

MAR 687.711 0,6% - 1,39% - 17,23%

VISTA MULTI 422.575 0,4% - 1,51% - 17,50%
AÇÕES 4.753.862 4,0% 0,61% 5,71%
Long Only 4.753.862 4,0% 0,61% 5,71%

ATMOS INSTITUCIONAL S FIF CIC FIA 1.386.605 1,2% 2,41% 6,27%

ABSOLUTO 1.353.633 1,1% 1,09% 7,73%

SQUADRA INST FIA 766.964 0,7% - 0,35% 4,41%

MAGNUS VALOR 664.064 0,6% - 0,51% 8,68%

SHARP EQUITY VALUE INSTITUCIONAL 582.597 0,5% - 2,02% 0,98%
OUTROS - 29.977 0,0%

SALDO EM TRÂNSITO - 29.977 0,0%

Total 117.774.657 1,19% 3,77%
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