RELATORIO DE MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL DO FUNDO DE PENSAO
MULTINSTITUIDO POR ASSOCIACOES DO MINISTERIO PUBLICO E DA JUSTICA - JUSPREV
PRIMEIRO SEMESTRE 2011

1. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em atendimento ao artigo 6°, § 3° do Regulamento anexo da RES/CMN n° 3.792, de 24/09/2009 e
ao artigo 19, da Resolucdao MPS/CGPC n°. 13, de 01 de outubro de 2004, este Conselho Fiscal
reunido em 29 de agosto de 2011, analisou a documentacéo disponibilizada pela entidade, para
analise do resultado da Politica de Investimentos e apresenta a seguinte manifestacao sobre os
pontos verificados:

1.1. PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS JURIS - PLANJUS
1.1.1. Aderéncia da gestdo dos recursos garantidores

Verificamos com base no relatério e na documentacdo suporte que, a entidade estd mantendo a
gestao dos recursos em atendimento as diretrizes da Politica de Investimentos e aos normativos
RES/CMN n* 3.792, de 24/09/2009, conforme apresentado no relatério e documentacao suporte.

Enquadramento (30/06/2011)

SEGMENTO VALOR ALOCACAO POLITICA Res/CMN

3.792/09
RENDA FIXA 26.834.758,01 100,00% de70a100%  Até 100,00%
Baixo risco de crédito 26.834.758,01  100,00% de 70 a 100 %  Até 100,00 %
Total 26.834.758,01 100,00% 100,00 %

Alocacéo dos Recursos (diversificacdo)

Competéncia:06/2010

Nome do Fundo: INFINITY JUSPREV FUNDO

DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS CNPJ: 09.188.149/0001-10
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Administrador:INFINITY CCTVM S.A. CNP3J: 03.014.007/0001-50
Versao:3.0
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26.448.717,79 Cotas de Fundos

355.988,62
B 28.435,07
M s5.586,67
B 3.970,14

Patrimonio Liquido do Fundo: R$ 26.834.758,01

Titulos Pablicos
Operacoes Compromissadas

Disponibilidades
VYalores apagar

Lista de Aplicacbes

Posicao Final

Empresa

Ativo Classif. Ligada Quant. Mercado %

total da carteira 26.834.758,01 | 100,00

Cotas de Fundas 26.448.717,79 98,56

INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADQO Nao 7.580.471 [ 22.212.204,42 82,77

INFINITY EAGLE FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO NZo 914.430 1.740.354,14 6,49

INFINITY LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA Nao 1.127.372 | 1.581.776,69 5,89

INFINITY UNIQUE FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO Nao 488.444 914.382,54 3,41

Disponibilidades 5.586,67 0,02
Para

Descrigéo: Disponibilidades negociacio 5.586,67 0,02

Operacoes Compromissadas 28.435,07 0,11
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/06/2013 negociagdo | Nao 6 28.435,07 0,11

Titulos Publicos 355.988,62 1,33
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/03/2015 negociagéo 46 218.338,72 0,81
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/09/2012 negociacao 14 66.451,87 0,25
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/03/2013 negociacdo 8 37.972,40 0,14
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/09/2013 negociacido 3 14.239,54 0,05
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/03/2012 negociacio 2 9.493,09 0,04
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/03/2014 negociacao 1 4.746,51 0,02
Para

Cod. SELIC: 210100 Venc.: 07/09/2015 negociacéo 1 4.746,49 0,02

Valores a pagar -3.970,14 (0,01)
Para

Descricao: Valores a Pagar negociagéo -3.970,14 (0,01)

Comentarios: O Conselho analisou a forma como a Politica de Investimentos vem sendo
conduzida, concordando com o andamento da mesma. Todos os investimentos de Renda
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Fixa estao lastreados em cotas de fundo de investimentos exclusivo, registrados na
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. A composicdo do fundo, acima detalhada, esta
disponivel para averlguacao no sitio eletrénico da CVM Nao 1dent1f1camos
desenquadramentos a Resolucdo CMN 3.792/09, estando devidamente enquadrada na
legislacao.

1.1.2. Rentabilidade

Verificamos com base no relatério e na documentacao suporte, que as rentabilidades dos
recursos do PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS JURIS - PLANJUS, auferidas no 1°
semestre de 2011, estdao em desacordo com os objetivos do plano e com as metas
estabelecidas na Poh’tica de Investimentos em consonancia com a Resolucdo CMN 3.792/09.

Rentabilidade JAN FEV MAR ABR MAI JUN Acum.

Investimentos (Liquida) 092% 0,82% 098% 0,75% 0,80% 061% 4,98%
Renda Fixa 0,92% 0,81% 097% 0,74% 0,80% 0,60%  4,95%
Politica de Investimentos (100% CDI) 0,86% 0,84% 0,92% 0.84% 099% 095% 5,52%
Meta (INPC+5%) 1,43% 1,08% 1,15% 1,21% 1,06% 0,71% 6,77%
Real (investimentos/INPC+5%) -0,50% -0,20% -0,17% -0,46% -0,25% -0,10% -1,67%
Real (renda fixa/100% CDI) 0,06% -0,08% 0,06%  -0,10% -0,19% -0,35% -0,54%

1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

B carteira B Politica @ Meta

Comentarios: A rentabilidade nominal liquida obtida no semestre pelos recursos
garantidores do Ativo Liquido do PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS JURIS - PLANJUS
foi de 4,98% no periodo, contra uma expectativa de rentabilidade nominal liquida de 6,77%
0 que, em termos reais, representou obter 1,67% no periodo a menos do que a meta \Jo~
plano. Verificamos pelo grafico que esta rentabilidade vem diminuindo ao longo
semestre.

Adotamos o Método da Taxa Interna de Retorno (TIR) a partir dos retornos sobre os saldos
iniciais mensais para o calculo da rentabilidade.

O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade liquida de taxas de gestdo de 4,95%,
ficando 0,54% abaixo da variacdo do CDI esperada na politica de investimentos.
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1.1.3. Controle de Riscos

Verificamos com base na documentagédo suporte do 1° semestre de 2011, que os riscos de
crédito estao de acordo com os estabelecidos na Politica de Investimentos e os normativos
Res./CMN n* 3.792, de 24/09/2009 e IN/SPC/MPS n° 14, de 18/01/2007. O risco de mercado
medido pela Divergéncia Nao Planejada (DNP) apresentou-se abaixo do esperado em todos
os meses do semestre e no acumulado dos ultimos doze meses.

De acordo com a Instrugéo Previc n° 2, de 18 de maio de 2010, a entidade devera elaborar
justificativa técnica e relatorio de providéncias adotadas quanto a manutencdo ou nao dos
ativos que compoem a carteira do plano de beneficios, sempre que apurar a DNP negativa,
por doze meses consecutivos, e a DNP negativa da carteira acumulada nos Gltimos trinta e
seis meses.

Em funcao dos novos prazos determinados pela IN PREVIC n° 2/2010, a JUSPREV esta
dispensada da elaboracao do referido relatério, devendo, no entanto, manter rigido
acompanhamento da rentabilidade de seus investimentos.

1.1.4. CUSTOS DE GESTAO

Verificamos com base no relatorio e na documentacao suporte do 1° semestre de 2011, que
0s custos com gestao de recursos ficaram dentro de parametros médios praticados pelo
mercado financeiro.

1.1.5. MANIFESTACAO

Com base nas verificacbes e analises dos controles internos da execucdo politica de
Investimentos e em atendimento ao artigo 19, da Resolucao MPS/CGPC n°. 13, de
01/10/2004, a rentabilidade alcancada pelo JUSPREV ficou aquém do esperado para o
plano. Manifestamos que a entidade esta aplicando os recursos dos planos com aderéncia a
RES/CMN n° 3.792, de 24/09/2009, em conformidade com a Politica de Investimentos
aprovada pelo Conselho Deliberativo.

2. ADERENCIA AS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS

Em atendimento ao Inciso |, do artigo 19, da Resolucdo MPS/CGPC n° 13, de 01 de outubro
de 2004, este Conselho Fiscal analisou a documentacao disponibilizada pela entidade,
referente ao 1° semestre de 2011, para verificagao das premissas e hipéteses atuariais do
plano de beneficios e apresentamos a seguinte manifestacao sobre os pontos verificagos:

2.1. PREMISSAS E HIPOTESES

Hipoteses indicadas para a Avaliacdo Atuarial - 2010: 7
Tabua de Mortalidade Geral: AT - 2000;

Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT-2000; e
Taxa de Juros: 5,00%.
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A Entidade apresentou Relatério de Aderéncia das Hipoteses Atuariais emitido pela Data A
Consultoria Atuarial que desenvolveu a analise das hipoteses adotadas pelo Plano de Beneficio
Previdenciario Juris - PLANJUS de forma a indicar quais as premissas mais apropriadas a realidade
dos mesmos. Tais indicacdes constam em anexo do Relatério de Aderéncia das Hipéteses.

2.2. EVOLUCAO DO PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO

MES PLANJUS

JAN 21.855.038,69
FEV 22.912.691,90
MAR 23.862.529,87
ABR 24.864.471,61
MAI 26.111.141,15
JUN 27.145.008,77

30.000
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2.3. DRAA E NOTAS TECNICAS ATUARIAIS

Verificamos com base no DRAA e nas Notas Técnicas Atuariais, elaboradas pelo atua
responsavel pelo Plano de Beneficios, que as premissas, hipotese e tabuas bioméfricas ~
adotadas estao aderentes aos compromissos do Plano.

2.4. COBERTURA PATRIMONIAL E RESULTADO DO PLANO

¥
Verificamos com base nos Balancetes do Plano de 30 de junho de 2011, que o patriménio
apurado, conforme demonstrado nos quadros: “Cobertura Patrimonial do Plano” e
“Resultado Previdencial do Plano”, abaixo, é suficiente para cobertura das obrigacées e
compromissos do PLANJUS.

DESCRICAO PLANJUS

[
Rua Mateus Leme, 2018 — Térreo — Centro Civico — 80530-010 - Curitiba-PR - Brasil f pfr

!
(f
I

l,,‘

/)
|



JUSPREV

ATIVO TOTAL

( - ) Exigivel Operacional

( - ) Exigivel Contingencial
PATRIMONIO LiQUIDO

( - ) Exigivel Atuarial

27.185.968,23
- 40.959,46

27.145.008,77
-27.145.008,77

(=) Resultado do Plano "

2.5. RESULTADO PREVIDENCIAL

Resultado Previdencial do Plano em 30 de junho de 2011

DESCRICAO PLANJUS
RECEITAS 6.578.618,27
Adicdes (Contribuicdes) 5.443.289,91
Fluxo Positivo dos Investimentos 1.135.328,36
DESPESAS -6.578.618,27
Deducbes (Recursos Utilizados) -359.564,82
Cobertura/reversdo de despesas adm -136.312,97
Constituicdes de Provisdes Atuariais -6.082.740,48
RESULTADO (RECEITAS - DESPESAS) 0,00

2.6. HIPOTESES BIOMETRICAS

A Entidade apresentou Relatorio de Aderéncia das Hipdteses Atuariais emitido pela Data A
Consultoria Atuarial que desenvolveu a analise das hipoteses biométricas adotadas pelo Plano de
Beneficio Previdenciario Juris - PLANJUS de forma a indicar quais as premissas mais apropriadas a
realidade do mesmo. Tais indicagdes constam em anexo do Relatorio de Aderéncia das Hipéteses.

2.7. HIPOTESES DEMOGRAFICAS

A Entidade apresentou Relatorio de Aderéncia das Hipodteses Atuariais emitido pela Data A
Consultoria Atuarial que desenvolveu a andlise das hipoteses demogréficas adotadas pelo Plano de
Beneficio Previdenciario Juris - PLANJUS, de forma a indicar quais as premissas mais apropriadas a
realidade do mesmo. Tais indicacoes constam em anexo do Relatério de Aderéncia das Hipoteses.

2.8. HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

A Entidade apresentou Relatorio de Aderéncia das Hipdteses Atuariais emitido pela Data A
Consultoria Atuarial que desenvolveu a analise das hipoteses econbémicas e financeiras adotadas
pelo Plano de Beneficio Previdenciario Juris - PLANJUS, de forma a indicar quais as premissas mais

A~

apropriadas a realidade do mesmo. Tais indicacées constam em anexo do Relatério de Aderéncia

das Hipoteses.

2.9. MANIFESTACAO

&

Com base nos DRAAs, no Relatorio de Aderéncia das Hipoteses e nas Notas Técnicas Atuariais,
elaborados pelo atuario responsavel, em atendimento ao artigo 19, da Resolucdo MPS/CGPC n°. 13,

Rua Mateus Leme, 2018 — Térreo — Centro Civico — 80530-010 - Curitiba-PR - Brasil i



JUSP

de 01/10/2004, manifestamos que as premissas, hipotese e tabuas biométricas adotadas estio
aderentes aos compromissos do plano.

3. EXECUCAO ORCAMENTARIA

Em atendimento ao § 1° do artigo 16 e ao Inciso I, do artigo 19, da Resolugdo MPS/CGPC n°
13, de 01 de outubro de 2004, este Conselho Fiscal analisou a execucao do Planejamento
Orcamentario referente ao 1° semestre de 2011, e apresentamos as seguintes
consideracdes sobre os pontos verificados:

ACOMPANHAMENTO DA PREVISAO ORCAMENTARIA

descricao 30/06/2011
orcado realizado variagdo Divergéncia
Patriménio Anterior 21319244 21811214 0
Contr. Previdencial Participantes 3.990.000 3.992.840 2.840 0,07%
Dedugoes 286.260 280.090 -6.170 -2,16%
Beneficios 7.260 7.2583 -7 -0,10%
Resgates 279.000 272.837 -6.163 -2,21%
Contribuicao Administrativa 439.800 441.079 1.279 0,29%
Instituidoras 162.600 162.718 118 0.07%
Participantes 136.200 136.313 113 0,08%
pré-labore - outras 141.000 142.048 1.048 0.74%
Saida Administrativa 329,163 326.284 -2.879 -0,87%
Previdencial 329.163 326.284 -2.879 -0.87%
Pessoal e Encargos 154.560 155.014 454 0,29%
Pessoal 96.000 85474 -10.526  -10,97%
Encargos 58.560 69.541 10.981 18,75%
Treinamento/Congr/Seminarios 2.160 2155 -5 -0,23%
Viagens 15.600 15.604 4 0,02%
Servigos de Terceiros 93.180 91.029 -2.151 -2,31%
Consultoria Atuarial 20.100 19.904 -196 -0,98%
Consultoria Contabil 17.400 17.400 0,00%
Informatica 46.680 45.374 -1.306 -2,80%
Outras (tarifas) 9.000 8.352 -648 -7.21%
Despesas Gerais 75.543 74.590 -953 -1,26%
Aluguel 9.800 9.888 -12 -0,12%
Associagoes de Classe 3.030 3.025 -5 -0,15%
Cofins Administrativo 10.080 10.062 -18 -0,18%
Correios 7.800 7.811 A 0,14%
Energia Elétrica 1.440 1.428 -12 -0,83%
Juros de Mora/Multa/corregao 205 205
Limpeza e Conservacaao 6.000 6.007 % 0,11%
Material de Consumo 300 25 -275 -91,67%
Material de Expediente 26.100 25.918 -182 -0,70%
PIS Administrativo 1.638 1.635 -3 -0,18%
Publicidade e Propaganda 240 236 -4 -1,68%
Reprografia 360 332 -28 -7.,85%
Telefonia 4.080 4.046 -34 -0,84%
TAFIC - Taxa de Fiscalizagdo e Controle 1.875 1.250 -625 -33,33%
Marcas e Patentes 2.700 2722 22 0,81%
Depreciacao e Amortizagdo 3.720 3.496 -224 -6,03%
Rendimentos 1.080.000 1.135.328 55.328 5,12%
Patriménio Atual 26.205.591 26.274.087  68.496 0,26%
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3.1. RECEITAS DE CONTRIBUICOES

As receitas de contribuicoes projetadas foram realizadas acima das suas projecoes no valor
de RS 2,8 mil, representando uma variacdo de 0,07%.

3.2, RESULTADO DOS INVESTIMENTOS

O Resultado dos Investimentos obtido foi de R$ 55,3 mil a maior que o orcado,
representando uma variacao de 5,12%.

3.3. RECEITAS E SUBVENCOES ADMINISTRATIVAS

As receitas e subvencoes administrativas estimadas foram realizadas acima das suas
estimativas no valor de RS 1,3 mil, gerando uma variacdo de 0,29%.

3.4. DESPESAS PREVIDENCIARIAS

As despesas previdenciarias realizadas ficaram 6,2 mil a menor, ou -2,16% em funcdo de
resgates menores que o estimado.

3.5. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As Despesas administrativas estimadas foram realizadas abaixo da previsdo orcamentaria no
valor de RS 2,9 mil, equivalente a -2,87%.

Verificamos no 1° semestre de 2011 que a execugdo orcamentaria apresentou desvios entre
realizado e orcado que ficaram dentro da média de desvio aceitavel, sendo eliminado para
efeito de acompanhamento o resultado de Portabilidades por serem extra orcamentarias e
a amortizacao de despesas de exercicios anteriores.

3.6. MANIFESTACAO

Com base nas verificagdes e analises dos controles internos da execucdo orcamentaria, em
atendimento ao artigo 19, da Resolucao MPS/CGPC n°. 13, de 01/10/2004, manifestamos
que o orcamento foi executado de acordo com os parametros estabelecidos no
Planejamento Orcamentario.

)

/
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4. CONTROLES INTERNOS

Em entendimento aos artigos 19, 20 e 23, da Resolugao MPS/CGPC n° 13, de 01 de outubro
de 2004, este Conselho Fiscal, analisou a documentacao disponibilizada pela entidade,
referente ao 1° semestre de 2011, para verificacao da aderéncia e eficiéncia dos controles
internos e apresentamos a seguinte manifestacdo sobre os pontos verificados:

4.1. SEGREGACAO DE ATIVIDADE DE FUNCOES

Verificamos com base na estrutura organizacional e funcional, que as atividades e funcées
estao segregadas, consoante ao que estabelece o artigo 10, da Resolucdo MPS/CGPC n° 13,
de 10/10/2004.

4.2. CALENDARIO DE OBRIGACOES

Verificamos com base nos controles internos que a entidade estd cumprindo o seu
calendario de obrigacdes junto ao SPC/MPS, Receita Federal, Participantes, Instituidores e
Conselheiros, mantendo registro em “Relatério Circunstanciado Mensal”.

4.3. IMPLEMENTACAO DA POLITICA DE CONTROLES INTERNOS

Verificamos que a entidade esta implementando as adequacdes dos controles internos,
consoante ao § 2°, do artigo 23, da Resolucao MPS/CGPC n°13, de 01/10/2004.

4.4. AUDITOR INDEPENDENTE

Verificamos que o Auditor externo, BDO Auditores Independentes, fez mencao a avaliacdo
dos controles internos, consoante ao que estabelece o artigo 58, da RES/CVM 3.456/07.

4.5. CONTROLES INTERNOS
Verificamos que a entidade possui os seguintes controles internos:

a) Controle e Teste de Cadastro.

b) Controle das Contribuicoes.

¢) Controle dos Beneficios Concedidos.

d) Controle das Contas dos Participantes.

e) Controle da Portabilidade.

f) Controle da Contabilidade por Plano.

g) Controle das Premissas e Hipoteses Atuariais.

h) Controle dos Custos Tributarios.

i) Controle da Execucdo Orcamentaria.

j) Controle da Execugdo da Politica de Investimentos.
k) Controle da Agenda de Obrigacdes Junto ao SPC/MPS, Receita Federal e Divulgacées.

4

4.6. MANIFESTACAO
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Com base nas verificacdes e analises dos controles internos, manifestamos que os controles
internos da entidade sdo adequados ao seu porte, ao plano de beneficios por ela
administrado e ao modelo de governanca proposto pela Resolucdo MPS/CGPC n°. 13, de

01/10/2004, necessitado de aprimoramentos constantes no decorrer de suas atividades.

Curitiba, PR, 29 dre agosto de 2011.
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