RELATORIO DE MANIFESTAC}O DO CONSELHO FISCAL DO FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUIDO
POR ASSOCIAGOES DO MINISTERIO PUBLICO E DA JUSTICA - JUSPREV
SEGUNDOQ SEMESTRE DE 2017

1. INTRODUCAO

Aos dezesseis dias do més de marco de dois mil e dezoito, no Auditério da Associacao Mineira do
Ministério Publico, situado na Rua dos Timbiras, n° 2928, cidade de Belo Horizonte, estado de
Minas Gerais, reuniu-se o Conselho Fiscal do Fundo de Pensae Multinstituido por Associacées do
Ministério Pubhco e da Justica - JUSPREV, constituido pelo Presidente do Conselho Fiscal Dr.
Julio Cesar Zem Cardoso e pelos membros efetivos os doutores Fabio Costa Gonzaga e Luiz
Felipe de Miranda Cheib e pelos membros suplentes Lineu Bonora Peinado, Marilia Vieira
Frederico Abdo e Sergio Augusto Riani, para, em atendimento aos artigos 19, 20 e 23 da
Resolucdo MPS/CGPC n.° 13, de 01 de outubro de 2004, realizar a analise dos documentos e
informacoes disponibilizadas pela Entidade e emitir o presente Parecer, referente aos
procedimentos adotados pelo Conselho Deliberativo e pela Diretoria Executiva da JUSPREV,
durante o segundo semestre de dois mil e dezessete.

2. GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O relatorio de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a
aderéncia dos investimentos do plano de beneficios da entidade as diretrizes de aplicacio
estabelecidas pela resolucado CMN n° 3.792, de 24/09/2009, ao artigo 19, da Resolucao
MPS/CGPC n°. 13, de 01 de outubro de 2004 e alteracdes posteriores.

A seguir, serao analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos, carteiras e
classes de ativos sujeitos a restricoes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade.

Serao avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que os planos estdo expostos.

2.1Aderéncia da Gestao dos Recursos Garantidores

Com base nos Demonstrativos de Investimentos e nas analises técnicas especializadas emitidas
pela Consultoria Aditus, verificou-se que durante o segundo semestre de 2017, a Diretoria
Executiva por intermédio dos gestores e custddia, estd mantendo os recursos por plano, em
atendimento as Diretrizes da Politica de Investimentos e aos normativos da Resolucdo CMN n°
3.792 de 24 de setembro e 2009 e alteracoes subseguentes.

Os aspectos relacionados aos limites de alocacdo, concentracao, operacdes com derivativos e
vedacoes estabelecidas pela referida norma e pela Politica de Investimentos foram mantidos
segundo os parametros definidos, caracterizando seu fiel cumprimento.

Nos quadros a seguir apresentamos os Demonstrativos de Investimentos do Plano de Beneficios
Previdenciarios e do Plano de Gestao Administrativa, extraidos do relatorio da politica de
investimentos elaborados pela consultoria Aditus, calculados em acordo com o artigo 3° da
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Resolucao CMN n° 3.792 de 31 de dezembro de 2015, relativos ao término do primeiro semestre

de 2017.

2.1.1 Aderéncia da Gestao dos Recursos Garantidores

A Figura 1 permite analisar a alocacdo dos investimentos por segmento de aplicacdo, conforme

estabelecido pela Resolucao CMN 3.792
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Figura 1 - Alocacao dos Investimentos

Verifica-se que a alocacao dos investimentos esta dentro dos limites estabelecidos pela referida

Resolucao.

A Figura 2 permite analisar os investimentos do JUSPREV quanto a concentracdo por emissor e

comparando-se com os respectivos limites estabelecidos pela legislacao.
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Figura 2 - Concentracao por emissor

Verifica-se que a alocacdao dos investimentos esta em conformidade com os limites de

concentracao estabelecidos pela Resolucaoc CMN 3.792.
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A Figura 3 apresenta o limite de concentracdo por investimento, comparado com os limites

estabelecidos na Resolucao pertinente
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Figura 3 - Limites de Concentracéo por Investimento

Verifica-se que os limites de concentracao por investimento estdao sendo respeitados pelo
JUSPREV.

2.1.2 Das Vedacdes

O quadro a seguir apresenta as vedacbes impostas na aplicacao dos recursos em ativos ou
modalidades nao previstas na Resolugdo CMN 3792 e alteracdes posteriores.
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Figura 4 - Vedacoes na aplicacao dos recursos
2.2Do Risco de Crédito

O JUSPREV adota classificacées para os titulos em acordo com as notas de crédito (rating) do
emissor ou da emissao, com o proposito de identificar e classificar o risco de crédito privado.
Sao considerados para efeitos de classificacao:

s Grau de investimento: titulos que possuem maior grau de seguranca, seja pela
capacidade financeira de seu emissor ou por sua estrutura

e Grau especulativo: titulos com maior risco, sujeitos a analise mais cuidadosa
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! : . Limite
Categoria de Risco e tat
g Observado Plano
Grau da mvestmento + grau especulating 29.39% 80,00% OK
Grau especulatro £.38% 5,00% OK

Figura 5 - Risco de Crédito

Com base no Quadro acima, pode-se constatar que a alocacdo do JUSPREV nestes titulos esta
em conformidade com a politica de investimentos.

2.3Do Risco de Mercado

O risco de mercado € avaliado segundo a probabilidade de perda em um dado segmento de
aplicacao. Esta probabilidade é avaliada segundo a metodologia B-VaR aplicado a cada
segmento de aplicacao dos fundos do JUSPREV.

As Figuras a seguir mostram o risco a que um investimento em um dado segmento esteve
exposto ao longo do exercicio, enquanto a linha limite B-VaR indica a proximidade do nivel
maximo de exposicao ao risco que tal investimento esta exposto.
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Figura 6 - B VaR Renda Fixa CDI
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B-VaR - Investimentos no Exterior
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Figura 7 - B VaR Investimentos no Exterior
2.4Rentabilidade

A observacao da evolugao da rentabilidade no ano de 2017, disposta no quadro abaixo,
permite concluir que se encontra acima do indice de referéncia, estabelecido para o Plano
de Beneficios Previdenciario JURIS - PLANJUS.

Ainda que o conceito de indice de referéncia, tipico de planos de Contribuicao Definida,
seja distinto de meta atuarial, tipico de planos de Beneficios Definidos, uma vez que o
primeiro € um pardmetro desejavel enquanto o segundo quase que obrigatorio, é importante
salientar que os recursos do Plano de Beneficios atingiu boa rentabilidade no ano de 2017.

\DE 20 & [ g, A o R ar o ’ )
indice de referencia inpc + 6% 0,91% 0,73% 0,81% 0,57% 0,85% 0,19% 0,66% 0,46%% 0,47% 0,86% 0,67% 0,75% 8,19%
rentabilidade 1,01% 0,86% 0,96% 0,66% 0,76% 0,73% 0,74% 0,90% 0,57% 0,63% 0,51% 0,70% 8,43%
CDI 1,08% 0,86% 1,05% 0,78% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,64% 0,57% 0,54% . 9,93%
%CDI 93,47% 99,93% 91,34% 83,95% 82,56% 90,91% 93,26%  111,98% 88,86% 98,06% 90,37%  129,72% 94,97%
POUPANCA 0,69% 0,67% 0,53% 0,65% 0,50% 0,58% 0,55% 0,56% 0,55% 0,50% 0,50% 0,50% 7,00%
% POUPANCA 147,82%  128,67%  180,88%  100,99%  152,82%  127,37%  134,21%  159,51% 102,80%  126,12%  102,55%  139,48% 134,67%

Figura 10 - Evolucao da Rentabilidade
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2.5Custo da Gestao de Investimentos

As taxas de administracdo e performance, cobradas pelos gestores dos fundos, estio em
linha com aquelas praticadas pelo mercado, devendo ser considerado que estas taxas sao
deduzidas da rentabilidade liquida da cota dos Fundos de Investimento.

2.6Manifestacéo

O Conselho Fiscal, apés a verificacdo e analise dos documentos e controles associados a
execucao da Politica de Investimentos, manifesta que a gestao atendeu aos parametros
estabelecidos pelo artigo 19 da Resolucao MPS/CGPC n° 13 de 01 de outubro de 2004.

De igual forma, este Conselho verificou e manifesta que os recursos dos planos, durante o
primeiro semestre de 2017, estdo sendo aplicados em acordo com a regulamentacio
estabelecida pela Resolucao CMN 3.792 de 24 de setembro de 2009, e em conformidade com
a Politica de Investimentos vigente.

As rentabilidades obtidas no segundo semestre de 2017 e no anc de 2017 ficaram acima do
indice de referéncia.

3 ADERENCIA AS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS

0 entendimento estabelecido a partir do artigo 3° da Instrucdo PREVIC n® 12 de 13 de outubro de
2014, pela dispensa da elaboracédo e encaminhamento das Demonstraces Atuariais para os planos
de beneficio constituidos na modalidade Contribuicao Definida faria prescindir da necessidade da
apresentacao dos elementos atinentes as premissas e hipoteses atuariais para o Plano de
Beneficios.

Contudo, € pertinente manter informacdes relevantes para a compreensio das premissas e
hipoteses atuariais empregadas para o plano.

Hipéteses atuariais
= Tabua de Mortalidade Geral: AT -~ 2000;

= Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT-2000;
= Taxa de Juros: 5,00%, observados estudos prospectivos adicionais.

Por se tratar de um Plano estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida (CD), vale
ressaltar que as hipoteses atuariais ndo sdo utilizadas para a apuracado das obrigacdes do
plano de beneficios junto a seus participantes, mas sim para o cdlculo das rendas mensais,
por equivaléncia atuarial.
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3.1Evolugao do Patrimonio de Cobertura do Plano

O Patriménio de Cobertura do Plano vem evoluindo a média de 1,89% mensais, atingindo o
valor absoluto de RS 160 MM ao término de junho, com um crescimento relativo de 11,88%
no periodo.

Més Patrimonio Variagdo
jan R$146.393.803,27 1,95%
fev R$149.549.584,48 2,16%
mar R$152.397.222,02 1,90%
abr R$155.772.523,56 2,21%
mai R$157.825.411,03 1,32%
jun R$160.651.104,99 1,79%
jul R$163.547.607,72 1,80%
ago R$167.073.067,41 2,16%
set R$169.824.483,68 1,65%
out R$172.674.102,56 1,68%
nov R$176.170.851,45 2,03%
dez R$182.480.379,45 3,58%

Figura 11 - Evolucdo do Patrimdnio de Cobertura do Plano

3.2DRAA e Notas Técnicas Atuariais

Verificamos com base no DRAA e nas Notas Técnicas Atuariais, elaboradas pelo atuario
responsavel pelo Plano de Beneficios, que as premissas, hipdtese e tabuas biométricas
adotadas estao aderentes aos compromissos do Plano.

3.3Hipoteses Biométricas

A Entidade apresentou Relatorio de Aderéncia das Hipoteses Atuariais emitido pela
Lumens Consultoria Atuarial que desenvolveu a analise das hipéteses biométricas adotadas
pelo Plano de Beneficio Previdenciario PLANJUS de forma a indicar quais as premissas mais
apropriadas a realidade do mesmo.

3.4Manifestacao

A despeito da dispensa da apresentacao dos relatorios de Demonstracao Atuarial, com base
nos DRAAs, no Relatorio de Aderéncia das Hipoteses e nas Notas Técnicas Atuariais,
elaborados pelo atuario responsavel, em atendimento ao artigo 19, da Resolucao MPS/CGPC
n°. 13, de 01/10/2004, manifestamos que as premissas, hipotese e tabuas biométricas
adotadas estao aderentes aos compromissos do plano.
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4. CONTROLES INTERNOS

Em entendimento aos artigos 19, 20 e 23, da Resolucdo MPS/CGPC n® 13, de 01 de outubro de
2004, este Conselho Fiscal, analisou a documentacao disponibilizada pela entidade, referente
ao primeiro semestre de 2017, para verificacdo da aderéncia e eficiéncia dos controles internos
e apresentamos a seguinte manifestacao sobre os pontos verificados:

4.1. Segregacdo de atividades de funcdes

Verificamos com base na estrutura organizacional e funcional, que as atividades e funcoes
estao segregadas, consoante ao que estabelece o artigo 10, da Resolucdo MPS/CGPC n°® 13,
de 01/10/2004.

4.2. Calendario de Obrigacoes

Verificamos com base nos controles internos que a entidade esta cumprindo o seu calendario
de obrigacdes junto PREVIC, Receita Federal, Participantes, Instituidores e Conselheiros,
mantendo registro em “Relatorio Circunstanciado Mensal”.

4.3. Implementacdo de Politica de Controles Internos

Verificamos que a entidade esta implementando as adequacdes dos controles internos,
consoante ao § 2°, do artigo 23, da Resolucao MPS/CGPC n°13, de 01/10/2004.

4.4, Controles Internos

Verificamos que a entidade possui os seguintes controles internos:
a) Controle de Cadastro.
b) Controle das Contribuicoes.
¢) Controle dos Beneficios Concedidos.
d) Controle das Contas dos Participantes.
e) Controle da Portabilidade.
f) Controle da Contabilidade por Plano.
g) Controle das Premissas e Hipoteses Atuariais.
h) Controle dos Custos Tributarios,
i) Controle da Execucao Orcamentaria.
j) Controle da Execucdo da Politica de Investimentos.
k) Controle da Agenda de Obrigacdes Junto a PREVIC, Receita Federal e Divulgacdes.
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4.5. Manifestacdo

Com base nas verificacdes e analises dos controles internos, manifestamos que os controles
internos da entidade sdao adequados ao seu porte, ao planc de beneficios por ela
administrado e ao modelo de governanca proposto pela Resolucdo MPS/CGPC n°. 13, de
01/10/2004, necessitado de aprimoramentos constantes no decorrer de suas atividades.

Belo Horizonte, MG, 16 de marco de 2018.
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Lineu Bonora Peinado
Conselheiro Suplente
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