RELATORIO DE MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL DO FUNDO DE PENSAO
MULTINSTITUIDO POR ASSOCIACOES DO MINISTERIO PUBLICO E DA JUSTICA -
JUSPREV — SEGUNDO SEMESTRE DE 2021

1. INTRODUCAO
Aos dez dias do més de junho, do ano de dois mil e vinte e dois, durante reunido virtual, reuniu-se
o Conselho Fiscal do Fundo de Pensdao Multinstituido por Associacdes do Ministério Publico e da
Justica — JUSPREV, constituido pelo seu Presidente Dr. VIRGILIO PANAGIOTIS STAVRIDIS e pelos
membros efetivos, Drs. SANDRO LOUREIRO MARONES, THIAGO BRANDAO DE ALMEIDA e pelos
suplentes Drs. ALEXANDRE MIGUEL, FLODESMIDT RIANI e Dra. ROSI DE OLIVEIRA DEQUECH, para,
em atendimento aos artigos 19, 20 e 23, da Resolugdo MPS/CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004,
realizar a andlise dos documentos e informacdées disponibilizadas pela Entidade e emitir o presente
Parecer, referente aos procedimentos adotados pelo Conselho Deliberativo e pela Diretoria

Executiva do JUSPREV, durante o segundo semestre do ano de dois mil e vinte e um.

2. GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia
dos investimentos do plano de beneficios da entidade (PLANJUS) as diretrizes de aplicacdo
estabelecidas pela Resolucdo CMN n.2 4.661, de 25 de maio de 2018, ao artigo 19, da Resolucao
MPS/CGPC n.2 13, de 01 de outubro de 2004, e alteragdes posteriores.

A seguir, serdo analisados os investimentos do PLANJUS nos segmentos, carteiras e classes de
ativos sujeitos as restricdes legais e a limites estabelecidos pela Politica de Investimentos da
entidade. Serdo avaliados, ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que o PLANJUS estd

exposto.

2.1 ADERENCIA DA GESTAO DOS RECURSOS GARANTIDORES

Com base nos Demonstrativos de Investimentos e nas analises técnicas especializadas emitidas
pela Consultoria Aditus, verificou-se que, durante o segundo semestre do ano de 2021, a Diretoria
Executiva, por intermédio dos gestores e custddia, estd mantendo os recursos do PLANJUS em
atendimento as Diretrizes da Politica de Investimentos e aos normativos da Resolu¢cdgo CMN n.2

4.661, de 25 de maio de 2018.
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Os aspectos relacionados aos limites de alocagdao, concentragao, operagdes com derivativos e
vedagdes estabelecidas pela referida norma e pela Politica de Investimentos foram mantidos
segundo os parametros definidos, caracterizando seu fiel cumprimento.

Nos quadros a seguir apresentamos os Demonstrativos de Investimentos do Plano de Beneficios
Previdencidrios (PLANJUS) e do Plano de Gestdo Administrativa (PGA), extraidos dos Relatérios de
Acompanhamento das Politicas de Investimentos elaborados pela Consultoria Aditus, relativos ao

término do segundo semestre de 2021.

2.1.1 ADERENCIA DA GESTAO DOS RECURSOS GARANTIDORES

A Figura 1 permite analisar a alocagao dos investimentos por segmento de aplicagdo, conforme

estabelecido pela Resolugao CMN n.2 4.661.

1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre
Recursos Garantidores (emmil R$)

Financeiro  Part. (%) Financeiro  Part.(%) Financeiro Part.(%) Financeiro  Part. (%)

Segmentos de Aplicacao 340.302,37 100% 355.734,49 100% 363.768,76 100% 383.653,50 100%
Renda Fixa 263.951,18 77,56% 270.638,99 76,08% 277.276,77 76,22% 293.089,51 76,39%ﬁ
Renda Variavel 27.693,62 8,14% 30.623,80 8,61% 28.837,56 7,93% 27.718,86 7,22%
Estruturado 32.758,43 9,63% 33.909,00 9,53% 32.135,64 8,83% 37.789,61 9,85%
Imobiliario 39,74 0,01% 178,38 0,05% 84,28 0,02% 108,92 0,03%
Operacdes com Participantes 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Exterior 15.859,40 4,66% 20.384,32 5,73% 25.434,50 6,99% 24.;)46,61 6,50%

Figura 1 — Alocacdo dos Investimentos

Verifica-se que a alocagdo dos investimentos esta dentro dos limites estabelecidos pela referida

Resolucao.

A Figura 2 permite analisar os investimentos do JUSPREV quanto a concentracdo por emissor e

comparando-se com os respectivos limites estabelecidos pela legislagao.

Limites de concentragdo por EFPC Maior (%)

Limite Limite Status

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano

PL de uma mesma inst. financ. e coop. de crédito autonizada a funcionar pelo Bacen (Inciso I, alinea a) 0,10% 25,00% 25,00% OK
FIDC ou FICFIDC (Inciso lI, alinea b) 1,50% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento em cotas de indice de renda fixa (Inciso lI, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de acdes de companhias abertas (Inciso ll, alinea c) 0,11% 25,00% 25,00% OK
Fundo ou FIC classificado no segmento de investimentos estruturados (Inciso I, alinea d) 17,12% 25,00% 25,00% OK
Fll e FICFII (Inciso Il, alinea e) 0,00% 25,00% 25,00% OK

Figura 2 — Concentragao por emissor
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Verifica-se que a alocagdo dos investimentos estd em conformidade com os limites de

concentracgdo estabelecidos pela Resolugdao CMN n.2 4.661 para o segundo semestre de 2021.

A Figura 3 apresenta o limite de concentragdao por investimento, comparado com os limites

estabelecidos nas Resolugdes pertinentes.

Limites de concentragdo por EFPC Maior (%) Limite Limite S dl

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano

Fundo de indice do exterior admitido a negociacdo em bolsa de valores do Brasil (Inciso I, alinea f) 0,01% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento constituido no Brasil com o sufixo "Investimento no Exerior" (Inciso Il alinea f) 0,99% 25,00% 25,00% OK
Fundo local com ativos financeiros no exterior (Inciso Il, alinea f) 0,37% 25,00% 25,00% OK
Demais emissores (Inciso Il, alinea g) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario (Inciso Il 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inciso lll do art. 26 (Inciso IV, alinea a) 0,07% 15,00% 15,00% OK
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso IV, alinea b) 0,08% 15,00% 15,00% OK
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios (§ 1°) 0,43% 25,00% 25,00% OK
Quantidade de acGes que representem capital total e capital votante de uma mesma companhia aberta (§ 5 0,12% 25,00% 25,00% OK

Figura 3 — Limites de Concentragao por Investimento

Verifica-se que os limites de concentracdo por investimento estdo sendo respeitados pelo JUSPREV.

2.1.2 DAS VEDACOES
Os quadros a seguir apresentam as vedacdes impostas na aplicacdo dos recursos em ativos ou

modalidades ndo previstas na Resolucdao CMN n.2 4.661 e altera¢des posteriores.

Requisitos e Vedagoes Status

Realizar operac6es de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso I) =

Realizar operacoes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso Il) -

Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas (Inciso li) OK
Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas (Inciso IV) OK
Aplicar em acdes e demais ativos financeiros de emiss&o de sociedade por acdes de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operac6es com acoes fora de bolsa de valores ou mercado de balcéo (Inciso VI) ! OK
Derivativos a descoberto (Inciso VII, alinea a) OK
Aplicar em weiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VI, alinea b) 2 OK

Operacdes day-trade (Inciso VIII) * .

Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso IX) OK

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) =
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Requisitos e Vedacdes

Status
Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso X) * OK
Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso XI)
Adaquirir terenos e iméweis (Inciso XlI)
Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso IV) OK
Aplicar em ativos ou modalidades ndo previstas na Resolucdo CMN n° 4.661 e alteraces posteriores OK
1Exceto nos casos de distribuigdo publica, exercicio do direito de énci 3o de & em agdes, exercicio do bdnus de subscrigdo, casos previstos em regulamentag3o estabelecida pela SPC e demais casos expressamente
previstos na 30 CMN n°4.661e 05 iores:
2Tal éncia d realizada pelo ini de cada um dos fundos, portanto, quesito os fundos que possuem vedag 3o ipo c30 em
*Através dos arquivos que recebemos, ndo é possivel identificar se houve, oundo, Ses ded. de. Tal

y

G ia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos:
*Serd considerado o somardrio dos mesmos ativos Mormados no arquivo XML para resukado finalda operagio.

Figuras 4 — Vedacgoes na aplicagao dos recursos

2.2 DO RISCO DE CREDITO

O JUSPREV adota classificacbes para os titulos em acordo com as notas de crédito (rating) do
emissor ou da emissdo, com o proposito de identificar e classificar o risco de crédito privado. Sao

considerados para efeitos de classificacdo:

e Grau de investimento: titulos que possuem maior grau de seguranca, seja pela capacidade

financeira de seu emissor ou por sua estrutura;

e Grau especulativo: titulos com maior risco, sujeitos a andlise mais cuidadosa.

%

Categoria de Risco Limite Status
g Observado
Grau de investimento + grau especulativo 19,33% 50,00% OK
Grau especulativo 1,32% 10,00% OK

Figura 5 — Risco de Crédito

Com base no quadro acima, pode-se constatar que a alocacdo do JUSPREV nesses titulos esta em

conformidade com a Politica de Investimentos da entidade.
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2.3 RENTABILIDADE

A observacao da evolucdo da rentabilidade no segundo semestre de 2021, disposta no quadro
abaixo, permite concluir que se encontra abaixo do indice de referéncia, estabelecido para o
Plano de Beneficios Previdencidrio JURIS — PLANJUS. Ainda que o conceito de indice de
referéncia, tipico de planos de Contribui¢des Definidas, seja distinto de meta atuarial, tipico de
planos de Beneficios Definidos, uma vez que o primeiro é um parametro desejavel, enquanto o
segundo, quase que obrigatério, é importante salientar que a ado¢dao de um indice de
referéncia é um balizador para a aplicacdo dos recursos de acordo com a Politica de

Investimentos.

O AO R ABILIDADE 20 A AR ABR A AGO O O D A ADO
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Figura 6 — Evolugao da Rentabilidade

2.4 CUSTO DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

As taxas de administracdo e performance, cobradas pelos gestores dos fundos, estdo em linha
com aquelas praticadas pelo mercado, devendo ser considerado que s3ao deduzidas da

rentabilidade liquida da cota dos Fundos de Investimento.

2.5 MANIFESTACAO

O Conselho Fiscal, apés a verificacdo e andlise dos documentos e controles associados a
execucao da Politica de Investimentos, e com base no parecer da Aditus Consultoria, manifesta
que a gestdo atendeu aos parametros estabelecidos pelo artigo 19 da Resolugdo MPS/CGPC n.2
13, de 12 de outubro de 2004.

De igual forma, este Conselho verificou e manifesta que os recursos do plano, durante o
segundo semestre de 2021, estdo sendo aplicados em acordo com a regulamentagao
estabelecida pela Resolucdo CMN n.2 4.661, de 25 de maio de 2018, e em conformidade com a
Politica de Investimentos vigente. As rentabilidades obtidas no segundo semestre de 2021

ficaram abaixo do indice de referéncia.

Rua Alberto Folloni, 541 - Térreo - Juvevé - CEP 80530-300 - Curitiba - PR

@
JUSPREV Central de Relacionamento com o Participante: 0800 052 34 34
(41) 3252-3400 | www.jusprev.org.br




3 ADERENCIA AS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS

A Resolucdo CNPC n° 30/2018, em seu art. 3°, determina que as hipdteses biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras devem estar adequadas as caracteristicas da massa de
participantes e assistidos e ao regulamento do plano de beneficios de carater previdenciario. No
mesmo artigo, porém, tal resolugdo determina que a comprovacgao de adequacao é exigida apenas
aos planos estruturados na modalidade de Beneficio Definido (BD) e Contribuigdo Varidvel (CV),
haja vista a presencga de regime atuarial, mutualista.

O PLANJUS esta estruturado na modalidade contribuicio definida e oferece beneficios
programados e de risco com os valores dos beneficios permanentemente ajustados a conta do
participante, considerando o resultado liquido dos recursos garantidores.

Assim, visando a mitigacdo de riscos de imagem e de frustracdo das expectativas dos participantes,
sdo realizados testes estatisticos/atuariais das premissas adotadas pelo Plano, a pedido da
Entidade, com o objetivo a adequar e manter sustentavel o beneficio as necessidades dos
participantes.

Estdo vigentes as seguintes hipdteses, que compdem o fator de conversao do saldo em renda:

e Tabua de Mortalidade Geral: BR-EMSsb-2015-f;

e Tabua de Mortalidade de Invalidos: BR-EMSsb-2015-f;

e Taxa delJuros: 4,35% a.a.
Tais hipdteses foram atestadas por meio de estudo técnico elaborado pela Lumens Atuarial,
devidamente avaliado por este Conselho, e serdo atualizados periodicamente a pedido da
Entidade.
Por se tratar de um Plano estruturado na modalidade de Contribuicdo Definida (CD), vale ressaltar
gue as hipoteses atuariais ndo sao utilizadas para a apuracdo das obrigacdes do plano de beneficios

junto aos seus participantes, mas sim para o calculo das rendas mensais, por equivaléncia atuarial.
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3.1 EVOLUGAO DO PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO

O Patrimoénio de Cobertura do Plano vem evoluindo a média de 1,28% mensais, atingindo o
valor absoluto de RS 383 MM ao término do 22 Semestre de 2021, com um crescimento relativo
de 15,60% no periodo.

Figura 7 — Evolugao do Patrimonio de Cobertura do Plano
MES PATRIMONIO  VARIACAO
JANEIRO RS 331.920.010,91 0,75%
FEVEREIRO RS 332.532.503,81 0,18%

MARCO RS 340.370.558,43 2,36%
ABRIL RS 345.475.134,48 1,50%
MAIO RS 350.698.049,68 1,51%
JUNHO RS 355.809.277,54 1,46%
JULHO RS 358.087.767,26 0,64%

AGOSTO RS 361.346.273,66 0,91%
SETEMBRO RS 363.829.096,93 0,69%
OUTUBRO RS 365.488.622,01 0,46%
NOVEMBRO RS 373.111.612,89 2,09%
DEZEMBRO RS 383.688.810,83 2,83%

3.2 MANIFESTACAO
Diante da andlise do acompanhamento relativo ao 22 semestre de 2021, este Conselho ndo
possui recomendacdes a fazer em relagdo as premissas e hipdteses atuariais adotadas pela

JUSPREV.

4. CONTROLES INTERNOS

Em entendimento aos artigos 19, 20 e 23, da Resolugdo MPS/CGPC n.2 13, de 12 de outubro de
2004, este Conselho Fiscal analisou a documentacao disponibilizada pela entidade, referente ao
segundo semestre de 2021, para verificacdo da aderéncia e eficiéncia dos controles internos, e

apresentou a seguinte manifestacdo sobre os pontos verificados:
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4.1. SEGREGACAO DE ATIVIDADES DE FUNCOES
Verificamos, com base na estrutura organizacional e funcional, que as atividades e fungoes
estdo segregadas, consoante ao que estabelece o artigo 10, da Resolugdo MPS/CGPC n.2 13, de

12 de outubro de 2004.

4.2. CALENDARIO DE OBRIGACOES
Verificamos, com base nos controles internos, que a entidade estd cumprindo o seu calenddrio
de obrigacbes junto a PREVIC, Receita Federal, Participantes, Instituidores e Conselheiros,

mantendo registro em “Relatdrio Circunstanciado Mensal”.

4.3, IMPLEMENTACAO DE POLITICA DE CONTROLES INTERNOS
Verificamos que a entidade estd implementando as adequagdes dos controles internos,

consoante ao § 29, do artigo 23, da Resolugdo MPS/CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004.

4.4. CONTROLES INTERNOS

Verificamos que a entidade possui os seguintes controles internos:

a) Controle de Cadastro;

b) Controle das Contribuicoes;

c) Controle dos Beneficios Concedidos;

d) Controle das Contas dos Participantes;

e) Controle das Portabilidades;

f) Controle da Contabilidade por Plano;

g) Controle das Premissas e Hipdteses Atuariais;

h) Controle dos Custos Tributarios;

i) Controle da Execucdo Orcamentaria;

j) Controle da Execucgao da Politica de Investimentos;

k) Controle da Agenda de ObrigacGes junto a PREVIC, Receita Federal e Divulgacoes.

4.5. MANIFESTACAO

Com base nas verificacdes e andlises dos controles internos, manifestamos que os controles

internos da entidade sdo adequados ao seu porte, ao plano de beneficios por ela administrado

Rua Alberto Folloni, 541 - Térreo - Juvevé - CEP 80530-300 - Curitiba - PR

@
JUSPREV Central de Relacionamento com o Participante: 0800 052 34 34
(41) 3252-3400 | www.jusprev.org.br




e ao modelo de governancga proposto pela Resolugdo MPS/CGPC n.2 13, de 12 de outubro de
2004, devendo sempre manter seus controles internos, necessitando de aprimoramentos
constantes no decorrer de suas atividades e que, no segundo semestre de 2021, ndo houve

nenhum tipo de apontamento ou desenquadramento nos itens contidos no presente relatorio.

CURITIBA, 10 de junho de 2022.

VIRGILIO PANAGIOTIS STAVRIDIS SANDRO LOUREIRO MARONES
Presidente do Conselho Fiscal Conselheiro Efetivo
THIAGO BRANDAO DE ALMEIDA ALEXANDRE MIGUEL
Conselheiro Efetivo Conselheiro Suplente
ROSI DE OLIVEIRA DEQUECH FLODESMIDT RIANI
Conselheira Suplente Conselheiro Suplente
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